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一、我国多晶硅产能产量概

多晶硅系列专题（五）我国多晶硅供应概况

导读：多晶硅期货预期今年在广州期货交易所上市。多晶硅不仅是工业硅主要的消费

下 游，也是光伏产业的核心原材料。为帮助投资者了解多晶硅基础知识，我们计划推出多

晶硅专题系列报告，本文作为第五篇，重点阐述我国多晶硅供应概况。

况

图：2020 下半年国内多晶硅价格新一轮上

在我国光伏产业政策的积极推动下，自 2011 年至 2019 年间，国内多晶硅产能实现了

从初始的 15 万吨到 45.2 万吨的稳步增长。其中，2013 年中国江苏中能公司成功超越德国

Wacker 公司，跃居全球多晶硅首位。至 2019 年，中国多晶硅产能已达到 45.2 万吨，实际

产量34.2 万吨，稳居全球首位，占据全球市场份额的 67.3%。全球前十大多晶硅生产企业

中，中国占据七席，特别是中国江苏中能公司，已连续七年稳居第一。四川永祥市场份额

超越了海外企业，位列全球第二。三、四名为韩国 OCI 和德国瓦克，新特能源则排名第五

。此外，新疆大全、东方希望、亚洲硅业、内蒙古盾安等中国企业也跻身全球前十。

在 2020 年 9 月中国政府宣布了“3060”目标，旨在确保二氧化碳排放在 2030 年前达

到峰值，并力争在 2060 年前实现碳中和。“双碳”目标极大地推动了我国新能源产业的蓬

勃发展。据统计，2020 年我国光伏新增装机规模达到了 48.2GW，同比实现 60%增长。终端

释放出的强劲买方需求，导致 2021 年与 2022 年上游多晶硅环节出现供应紧张格局，从而

推动了多晶硅市场价格步入由低谷至高峰的新周期。

涨

国投期货研究

在价格不断攀升的过程中，多晶硅行业的超额利润吸引了大量新企业投身于生产领域

。与此同时，原有的老牌领军企业亦纷纷扩大产能，多晶硅供应侧出现了爆发式的增长。

多晶硅项目自启动至全面达产，需历经 15 至 24 个月的周期。其中，项目的建设阶段

占据主要时长，约 12 至 18 个月。此后，产能还需经历一段爬坡期，即从初步投产至全面

满产，此过程大致耗时 3 至 6 个月。自 2020 年我国正式确立“双碳”目标以来，短短 3 年

内，从2020年底至 2023年底，多晶硅产能由48.8万吨至 244万吨，实现了195.2 万吨的新增

产能，增长率近 5 倍，且超过 85%的企业产能规模已成功迈入万吨级大关。
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图：“双碳”目标后 3 年国内多晶硅产能增长 5 倍

图：2022 年下半年多晶硅产量大幅释

在产量层面，自 2020 年下半年起，随着新冠形势逐步改善，多晶硅生产商积极规划并

实施产能扩张计划。至 2021 年底及 2022 年上半年，新增多晶硅产能相继投入运营，并步

入产量稳步增长阶段，2022 年下半年多晶硅供应量开始全面释放，2023 年我国多晶硅年产

量攀升至 150.4 万吨，与 2020 年相比，增长了近 375%，这一产量水平，足以支撑至少

535GW 规模的硅片生产需求，显著超出了下游市场的实际消费能力，从而导致了多晶硅市

场供需关系的失衡，在此背景下，多晶硅价格承受了较大的下行压力。

放

图：2024 年 5 月多晶硅价格跌破行业平均成

在 2024 年 5 月，市场价格经历了显著且超出预期的急剧下滑，跌破了行业成本线。在

此期间，多晶硅的生产增速明显放缓。进入第三季度，持续的亏损状况下，行业内企业集

体采取了减产与去库存的措施，旨在稳定市场价格。尽管如此，10 月多晶硅生产成本大致

在每千克 46.5 元的水平，仍高于多数企业成本。

从全年来看，2024 年多晶硅行业产能扩张项目并未达成预先设定的目标。据SMM消息

，国内多晶硅企业约有五家因市场环境不利而全面停产。针对下半年展望，多晶硅产量预

计在90 万吨左右，全年总产量约为 190 万吨，同比增长近 26.6%。

本
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二、我国多晶硅各省分布与生产特点

图：2023 年我国多晶硅各省产能分

自 2022 年起，受成本与政策的双重影响，多晶硅产业的布局发生转型，由原本聚焦

于能源丰富的地区，逐渐转向更侧重于清洁能源优势的区域。至 2023 年，新疆已成为我国

多晶硅产业的第一大产区，产能占比达 31%，其后为内蒙古与四川，分别占据了市场的 29%

和 18%。而剩余的产能则广泛分布于江苏、云南、宁夏、陕西、甘肃等多个省份与地区。

布

1）新疆：在 2023 年的国内多晶硅产能中占据了约 31%的份额，是国内多晶硅产能最为

集中的地区。该区域在多晶硅生产方面具备显著的成本优势，特别是电力和能耗成本方面，

在全国范围内处于相对较低的水平。

2）内蒙古：在 2023 年国内多晶硅产能中，该地区占比高达 29%，呈现出显著的产能扩

张态势，且增速迅猛。核心驱动力源自内蒙古政府积极出台政策，旨在全面推动光伏全产

业链的发展。区域内产业链上下游之间实现了较强的协同效应，上游工业硅与下游硅片产

能均在该地区形成高度聚集。此外，该地区还享有较低的电力价格优势，吸引了大量企业

纷纷前往投资建厂，其中以包头、呼和浩特突出。

3）四川：在 2023 年的国内多晶硅产能中占据了 18%的份额。然而，该地区对多晶硅新

增产能指标的管理严格，且由于四川以水电为主要能源供应，枯水期电力成本相对较高，

生产稳定性存在不足，产能的增长速度落后于西北区域。

三、我国多晶硅行业集中度及企业排

展望 2024 年的国内多晶硅产业趋势：首先，青海与云南两大区域将跻身多晶硅产业新

五大主要聚集地，合并产能预计近 20%；其次，内蒙古产能预计将达全国总产能 32%，取代

新疆成为国内多晶硅生产的第一大产区。

名

多晶硅是光伏产业上游环节，技术与资金密集，行业集中度高。受高纯度要求、设备

投资大和扩产周期长的影响，竞争格局稳定。

近两年的时间内，多晶硅行业集中度有所分散，2023 年底，我国多晶硅总产能 202 万

吨，其中前六家企业合计产能 154 万吨/年，占比 76.2%。而 2024 年预计，前六家企业总产

能将增至 234 万吨，但占比将下降至 69.6%，这主要归因于新进企业的产能扩张。

从主要企业排名中，在 2023 年，多晶硅产能的第一梯队企业由永祥股份、协鑫科技、

新特能源、新疆大全四家企业组成，各全国占比依次为 21.8%、16.3%、14.9%及 10.9%。第

二梯队则由东方希望、亚洲硅业组成，占比分别为 7.4%和 5%。
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表：2023 年多晶硅产能及 2024 年多晶硅各厂家计划总产

从新产能规划方面，由于 2024 年多晶硅市场行情遇冷，实际投产情况并未完全符合预

期。2024年全行业预计将有 134 万吨产能建成，其中前六家大厂占据 80 万吨，而剩余的

54 万吨则分散至 8 家三、四线小厂。然而，从今年的实际表现来看，这 8 家小厂中仅有 3 

家顺利推进了产能建设，实际推进量约为 23 万吨，仅占预期产能的 42.6%。相比之下，前

六家大厂的产能预期达成效果较好，仅亚洲硅业在四季度的新增产能有所推迟。整体来看

，2024 年多晶硅行业的总产能保守将接近 300 万吨，理论上可满足超过 1000GW 的光伏装

机需求。然而，2024 年的装机预期仅为 240GW，存在明显的供需失衡。

能

在光伏行业产业链一体化发展的趋势下，行业内竞争态势愈发激烈，成为不可回避的

现实。为了积极应对这一挑战，光伏行业协会于 2024 年 10 月探讨遏制行业内卷式、恶性

竞争现象,多晶硅行业出清仍在持续进行中。根据光伏装机数据的预测，并结合产业链上下

游关系分析，我们预估多晶硅企业的供应过剩问题在 2025 年之后可以能得到实质性的、大

范围的缓解。
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