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期市有风险 

入市需谨慎 

⚫ 核心内容提纲 

·尿素消费量居高不下，2024 年 1~7 尿素表观消费量 3767.14 万吨，同比增幅 12.45%。 

·截至 2023 年底我国县及县以上供销合作社机关数量较 2020 年提升 80 个，无形中

提升了社会采购尿素总数量，增加尿素隐性库存。 

·近几年高塔复合肥数量的增加既提升了高氮肥的需求，也更改了作物的施肥结构。

玉米氮肥的基追比从此前的 4：6 提升到了 7:3。 

·板材行业中，脲醛树脂胶中甲醛和尿素的用量比例从 3:2 左右提升至目前的 1：1 左

右；三聚氰胺产量已连续两年同比负增长，对尿素的需求量不增反降。 

·环保板块对尿素需求用量与传统认知略有偏差： 

① 车用尿素行业近五年对尿素消费量的年均复合增长率为 24.74%。但受制于多方

限制，车用尿素需求增长存在瓶颈，产量今年也长期处于近三年最低水平波动。 

②根据火电厂发电量测算，2023 年火电脱硫脱硝对尿素用量提升幅度约为 4.25%，

2024 年 1~7 月电厂使用脱硫脱硝的尿素用量同比增幅约 1%。 

③我国工业废水处理能力从 2017 年的 1.8 亿吨/天提升至今年的 1.93 亿吨/天，年

复合增长率 1%。2027 年处理能力或达 2.09 亿吨/天，年均增速也将提升至 2.7%。 

·其他板块应用前景乐观： 

①2023 年皮肤药品销售额同比提升 14.61%。其中，以尿素功效为主的抗感染、抗银

屑病、炎症类以及抗痤疮药品占比总和超过 60%。 

②近两年清洁及消毒品用量明显提升。洗涤行业中尿素比例一般在 1%~2%之间。 
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光期研究：尿素非农需求论证 

今年以来，市场长期在探索“尿素去哪了”的话题。即便下半年尿素期、现价格下跌明显，但也依旧不改

其消费量居高不下的客观事实。数据显示，2024 年 1~7 月国内尿素表观消费量 3767.14 万吨，同比增幅 12.45%。 

今年 2 月份我们曾讨论过关于农作物种植面积对尿素施用量的影响，发现国内主要作物种植面积的变化对

尿素农业需求用量影响较为有限。本文则作为尿素需求论证系列的第二篇，将视角转移至尿素采购需求及工业

需求等 “非农用量”，具体从供销社规模、复合肥行业变化、环保板块现状、化妆品及皮肤类用药行业变化以

及清洁消毒用品等角度来剖析近两年尿素消费变化的原因。 

 

一、全国供销合作社规模增长，提升尿素隐性社会库存 

根据中国供销合作社数据，截至 2023 年底我国供销合作社全系统有县及县以上供销合作社机关 2869 个，

较 2020 年数量提升 80 个。其中，县（区、市、旗）供销合作社（以下简称县社）2502 个，全系统基层社

37652 个，二者分别较 2020 年提升 90 个、持平。 

2024 年 1 月至 4 月，全国供销合作社系统预计采购肥料 3500 万吨，平均到县社层面则为 1.4 万吨/县社。

假设县社级别的供销合作社每年都保持 1.4 万吨化肥购销的平均水平，则 2023 年较 2020 年多出的合作社数量

就导致化肥购销量提升 112 万吨，相当于一套百万吨级别的尿素装置产能。 

假设近几年单个供销合作社的采购力度、数量、节奏及方式都保持不变，那么合作社数量的增加无形中

便提升了社会层面采购尿素的总数量。另外，部分在途运输量可能也会随着基层采购数量的提升而提升。这

些尿素货源较为分散，不易被市场察觉。但在尿素产业链低库存或去库环境下，确实承担了部分货源流向渠

道，成为“尿素去哪了”的隐性去向。 

 

二、复合肥高塔数量提升，氮肥（尿素）用量提升 

我国复合肥行业长期面临严重的产能过剩，十年前行业产能一度超越 2 亿吨，随后在 2016 年供给侧改革

影响下产能逐渐出清，产能有所下降。近几年复合肥行业产能长期维持在 1.6 亿吨以上，而实际在产产能及年

度产量还不足 6000 万吨。卓创数据显示，2023 年复合肥行业总产能已达到 1.69 亿吨，产量仅为 5217 万吨，年

度产能利用率仅有 30%左右。 
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 图表：复合肥行业产能、产量及产能利用率（万吨；%）    

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所   

尽管过去几年复合肥行业产能、产量及产能利用率变化幅度相对有限，但高塔复合肥的数量也在悄然增加。

以河南地区为例，作为我国复合肥的主要生产基地之一，仅郑州地区便已建成了 20 余座复合肥高塔，全河南地

区已建成的高塔数量已接近 50 座左右，且未来几年该地区高塔复合肥的应用范围、高塔数量也将会进一步提

升。由于高塔复合肥多以高氮肥为主，即使在复合肥行业总产能产量维稳的情况下，高塔数量的增加也实实在

在提升了单位复合肥中氮肥的消耗量。 

复合肥行业高塔数量的增加也更改了作物的施肥结构。以河南地区玉米为例，以前氮肥的基追比在 4：6，

无论从实验室数据还是实际生产中都验证了这样的比例是获得高产的理想比例。高塔复合肥出现以后，玉米的

基追比提升到了 7:3。换言之，以高氮复合肥为主的高塔复合肥可以让农民在施用充足底肥后，减少作物后期的

追肥频率和数量，间接提前施用了氮肥（尿素）用量，同时也施用了氮含量较高的肥料。 

无论在用肥时间还是氮元素含量上，高塔复合肥都直接或间接改变作物施肥习惯，提升了氮肥用量。但这

些在尿素的日常生产与销售过程中不易被感知，从行业整体产能、产量数据上也无法直观体现。 

 

三、板材行业胶粘剂尿素含量提升 

   在板材行业中最常见的胶粘剂便是“三醛胶”，即脲醛树脂胶、酚醛树脂胶、三聚氰胺胶，其中，脲醛树

脂胶成本低和价格极具优势，在人造板胶粘剂行业中的用量最大，占比达到 90%左右。脲醛树脂胶的主要成

分是尿素和甲醛，是尿素下游最主要的工业需求之一，占尿素消费量的比例约 14%左右。 

21 世纪初期，脲醛树脂胶中甲醛和尿素的用量比例按重量计算在 3:2 左右（即甲醛和尿素的摩尔比为
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1.5：1）。由于在生产脲醛树脂过程中会持续释放有害气体甲醛，不仅污染环境，同时对人体健康产生较大威

胁，行业对脲醛树脂胶粘剂中游离甲醛的问题愈加关注。 

随着环保要求的愈加严格，板材胶粘剂更加趋向绿色化、生态化。在国内脲醛树脂甲醛和尿素摩尔比高

达 3：2 的同时，国外已经开始通过分批量增加尿素用量或使用特种助剂等方法，将甲醛和尿素摩尔比降至

1.05：1，产品标准也可达到国际规定的 E1级标准。目前国内脲醛树脂胶中甲醛和尿素的用量比例也已接近

1：1 左右，换言之，在脲醛树脂胶粘剂中，尿素的使用比例已提升至 50%甚至以上。即使脲醛树脂行业总体

规模保持不变，单位数量产品中使用尿素的数量提升也在潜移默化的提升尿素工业需求量。 

脲醛树脂胶作为建筑行业的结构胶，在建筑、家装领域应用广泛。近几年因地产行业低迷，处于家装阶

段的板材行业也受到明显冲击，进一步影响脲醛树脂胶行业对尿素的需求，这一点也常常被市场认为板材行

业、胶粘剂行业对尿素的工业需求量持续下降。事实上，除了在原料配比中尿素的用量占比不断提高之外，

近些年通过技术革新，应用领域不断拓展，脲醛树脂胶的市场规模及需求也在不断提升，尤其是对无污染、

无害化的环保胶粘剂需求日益增加。 

胶粘剂中的三聚氰胺胶又称三聚氰胺甲醛树脂，主要由三聚氰胺和甲醛缩聚而成。三聚氰胺作为尿素直

接下游，占尿素下游需求比例约 7%。每生产 1 吨三聚氰胺需要消耗 3 吨尿素，再进一步制作成三聚氰胺胶。

因此，三聚氰胺胶是尿素下游的下游。 

我国三聚氰胺行业同样面临产能利用率常年低下的困境，近两年还面临行业规模增长速度放缓甚至是负

增长局面。过去十年，我国三聚氰胺行业产能年均增长速度仅为 0.22%，年量年均增速 4.43%。2023 年行业总

产能 221.5 万吨，同比增幅 7%；年度总产量 141.80 万吨，同比下降 2.06%，并且三聚氰胺产量已连续两年同

比负增长。因此，从行业规模角度来看三聚氰胺对尿素的需求量不增反降。 
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图表：三聚氰胺产能、产量、产能利用率（万吨；%）  图表：三聚氰胺行业产能、产量年度增长率（%） 

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所 

然而，三聚氰胺除了在生产过程中直接消耗尿素之外，其在降低脲醛树脂胶的甲醛含量中也可用作改性

剂。例如，在脲醛树脂中使用三聚氰胺对其改性，既提升了成品胶的产品性能，还降低了游离甲醛的含量。

再例如，将尿素、三聚氰胺、乙烯醇、苯酚等产品作为甲醛捕捉剂可以在一定程度上降低脲醛树脂中的甲醛

释放量。除此之外，在合成胶的生产过程中，除了直接降低甲醛和尿素的摩尔比之外，还可以在投料过程中

多次加入新的尿素，使其与游离甲醛缩聚时与之结合，从而降低甲醛含量。 

以上使用都直接或间接的消耗尿素、三聚氰胺，进一步提升尿素潜在工业需求用量。但由于数据可得性

受限，这些对于尿素需求量的提升比例及实际数量仍有待进一步挖掘。但我们可以相对确定地得出“胶粘剂

中尿素用量的比例在持续提升，其对尿素的工业需求用量也在增长”的结论。 

 

四、环保及其他工业应用前景乐观 

 尿素下游的环保板块最耳熟能详的便是车用尿素、脱硫脱销等行业，殊不知，近些年部分食品、工业行

业还会将尿素用作污水处理等。另外，近些年居民对清洁及消毒用品的需求提升也潜移默化地助推尿素需求

增长，化妆品及皮肤用药行业也会使用尿素等等。 

4.1 车用尿素（柴油机尾气处理液）行业存在瓶颈 

车用尿素又称柴油机尾气处理液，可以将柴油发动机所排放的氮氧有害物转化为氮气、水蒸气等无害气

体，以此来减少柴油车尾气排放的有害物，达到环保效果。在柴油机尾气处理过程中主要用到选择性催化还

原法（Selective Catalytic Reduction，SCR 技术），而车用尿素又是 SCR 技术中的必需品，平均消耗柴油用量
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的 3%~5%。 

2023 年我国柴油表观消费量 20365 万吨，同比增幅 10.25%。理论上，柴油消费量的提升也势必相应地提

升车用尿素用量，否则柴油重卡车或难以正常进行运输、上路。根据 2023 年底数据测算，受柴油车国五、国

六标准推行的提振，近五年车用尿素行业对尿素消费量的年均复合增长率为 24.74%。  

但实际上，这两年车用尿素行业无论是产量增速还是需求增长都进入了瓶颈期，今年 1-7 月国内柴油表

观消费量也较去年同期回落 2.94%左右，抑制了车用尿素行业规模的增长。除此之外，也有其他因素限制车用

尿素行业规模的进一步增长。首先，我国处于大宗货物运输的绿色转型过程中，新能源重卡对传统卡车替代

效应明显。2024 年上半年国内重卡保险登记量 21.2 万辆，同比降幅 4.67%。其中，新能源重卡注册量 2.6 万

辆，同比增幅 158%。在重卡注册量整体下降的背景下，新能源注册量同比大幅提升意味着传统柴油重卡注册

量份额被明显挤压，这大大限制了柴油车中车用尿素用量。其次，煤炭、钢铁、石沙等主要依靠柴油重卡运

输的大宗商品行情持续走低，降低了货物运输量和运输频率，进一步抑制车用尿素需求量。根据今年 6 月份

交通部统计数据，截至 2023 年末我国货车车辆数和吨位数分别同比下降 5.3%、4.0%。最后，虽然 SCR 系统

中车用尿素是必需品，但由于消耗车用尿素会增加柴油车的使用成本，多数卡友会通过柴油车改装来屏蔽系

统，从而达到减少用车成本的目的。这样一来，本该增加的车用尿素需求也未能兑现。 

图表：柴油年度表观消费量（万吨；%）              图表：柴油表观消费量累计值（万吨） 

资料来源：Wind、光大期货研究所 

在需求多方面受限的情况下，车用尿素行业产量也出现明显下滑，今年以来车用尿素产量长期处于近三

年最低水平波动。数据显示，2024 年 1~8 月份国内车用尿素产量合计 303.54 万吨，同比下滑 10.45%。其中，

颗粒状车用尿素产量同比下降 25.11%，液体状车用尿素产量同比下降 4.75%。 
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图表：车用尿素产量（万吨）                       图表：车用尿素产量季节性变化（万吨） 

资料来源：Wind、光大期货研究所 

车用尿素对配比有非常严格的要求，尿素的质量分数要严格控制在 31.8%-33.2%区间。目前市面上使用的

车用尿素液通常由 32.5%车用尿素和 67.5%的去离子水组成，换言之，一吨尿素可以生产 3 吨车用尿素溶液。

按照 2023 年车用尿素合计产量 519.66 万吨计算，则消耗的尿素原料约为 173.22 万吨。而 2024 年 1~8 月车用

尿素行业对原料尿素的消耗量则为 101.18 万吨，同比降幅 10.45%。 

从大趋势来看，未来车用尿素行业的市场规模、需求量仍有较大的增长空间，但行业同时也面临同质化

过度竞争、柴油车屏蔽系统、需求多方面受限等挑战。 

 

4.2 脱硫脱硝行业尿素用量持续增长 

脱硫脱硝板块已经是市场耳熟能详的尿素工业需求板块了，占尿素下游消费比例约 3%。一般情况下，脱

硫脱硝行业对尿素的需求主要体现在火电厂。相较于危化品合成氨，尿素在运输、储存及环保方面都有更高

的性价比、更低的安全隐患。近些年尿素作为电厂脱硫脱硝的还原剂，还原烟气中的氮氧化物（NOX），用量

持续增长。 

脱硫脱硝行业尿素用量理论上与尿素还原效率、厂家燃烧设备结构与燃烧方式、烟气温度，烟气中氮氧

化物浓度等指标息息相关。但在实际运行过程中，各家火电厂的设备、煤炭热值、机组电力负荷率及运行时

间等指标都存在较大差异，因此也会导致脱硫脱硝的效率产生较大分化。 

公开资料方面对于尿素的脱硫脱硝用量说法差异也较大，有“30 万千瓦机组每小时消耗 370 千克左右尿

素”的，有“100 万千瓦热电机组年度尿素用量 1000~1400 吨左右”的，还有“每万千瓦时消耗尿素加权平均
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量 8.37 千克”的说法。这些用量说法的差异或是实际火电厂脱硫脱硝效率分化的体现。 

我们对以上说法分别进行计算，发现按照以上不同说法得出的脱硫脱硝行业尿素年度用量在 510 万吨至

750 万吨区间，远高于市场普遍认为的 200-300 万吨区间。得出这种差异较大的结果要么是以上公开资料显示

的单位尿素使用量出现了虚高，要么就是行业对脱硫脱硝行业尿素用量明显低估。 

相对可以确定的是，过去几年我国火电厂发电量连年增长，虽然近两年增速有所下降，但同比仍达到年

均近 4%的增幅。在发电量持续提升的支撑下，电厂使用脱硫脱硝的尿素用量也将势必随着发电量的增长而提

升。2023 年年末我国全年火电发电量累计 61019 亿千瓦时，同比提升 4.25%。2024 年 1-7 月我国火电发电量

累计达到 35814 亿千瓦时，同比去年同期提升 0.96%。 

图表：火电厂年度发电量（亿千瓦时；%）           图表：脱硫脱硝行业年度消耗尿素量（万吨；%） 

资料来源：Wind、光大期货研究所 

（注：右图按照“每万千瓦时消耗尿素加权平均量 8.37 千克”的用量计算） 

 

4.3 其他板块应用 

4.3.1 污水处理行业规模将持续提升 

在污水处理行业尿素主要用作还原剂。由于污水中含有大量的有机物质，会不断消耗氧气从而导致水中

微生物缺氧。在污水中加入尿素可以还原氧化态物质，从而提升氧气含量、改善水体缺氧问题。 

一般来说，生化池内碳、氮、磷合理的营养比例约为 100:5:1，其中，碳用 BOD5 指标来表示，即以 5 日

内水体微生物代谢所消耗的溶解氧量来间接表示水体被有机物污染程度。假设一座生化池进水量为 200 吨/

天、BOD5 浓度为 250mg/L，理论上每天需要投放尿素 5.43 公斤，才能维持生化池中的营养平衡。 

过去几年我国工业废水处理能力日渐提升。2017 年工业废水处理能力约 1.8 亿吨/天，2024 年单日工业废
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水处理能力预计将达到 1.93 亿吨/天，年复合增长率 1%。未来随着污水资源化需求的进一步释放，污水处理

行业规模仍有增长空间，预计 2027 年行业处理能力将达到 2.09 亿吨/天，届时行业年均增速也将达到 2.7%。 

图表：中国工业废水处理能力（百万吨/天） 

资料来源：浙江省膜产业协会、公开资料整理、光大期货研究所 

 

4.3.2 化妆品及皮肤科应用规模增长明显 

除了市场所熟悉的农业用尿素、工业用尿素之外，尿素在化妆品及皮肤行业也存在多种功效。它既可以

作为一种保湿产品，用于护肤水、面膜、护手霜等。另外，尿素也具有去角质、软化角质层、促进皮肤细胞

再生、改善皮肤屏障功能、抑制细菌增长等作用。除了普通化妆品应用，尿素还常用于部分皮肤治疗药物，

用于消炎抗菌等功能，常见的此类药品如尿素乳膏等。 

 图表：天然保湿因子成本（%）                图表：不同浓度尿素化妆品及治疗产品含量 

资料来源：公开资料整理、光大期货研究所 
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我国皮肤类用药规模近几年也呈现持续提升趋势，2023 年皮肤药品销售额同比 2022 年提升 14.61%，市场

销售额达到 142.22 亿元。其中，抗感染、抗银屑病、炎症类以及抗痤疮药品占比总和超过 60%，而这些多数

都与尿素应用功效重合。虽然尿素在以上各类药品中占比及具体用量数据可得性有限，但从皮肤类药品市场

规模的增长可以大致推测出尿素在皮肤类用药方面用量近几年也呈现增长趋势。 

图表：我国皮肤类药品销售额（亿元）               图表：2023 年我国皮肤类药品功效占比（%） 

资料来源：医药地理、雪球财经、光大期货研究所 

 

4.3.3 清洁及消毒用品 

近两年全球公共卫生事件引起居民对卫生的关注度提升，清洁及消毒用品用量明显提升。例如，在清洁用

品行业中，尿素可以作为增溶剂，用来提升洗涤剂中有机物质的溶解度；尿素也可以用作清洁剂如洗洁精、清

洗厨房灶台及抽油烟机、清洗汽车轮胎及轮毂用品等。另外，尿素在某些消毒用品中也可以作为成分之一。例

如，过氧化氢和尿素的加成化合物过氧化尿素，因其溶解性好、杀菌性强，通常被用作消毒剂或清洁剂的成分。 

通常来说，洗涤行业中尿素用量比例一般在 1%~2%之间。2021 年以来，我国合成洗涤剂产量逐年攀升，

今年产量更是处于同比高位运行。尽管不是所有的洗涤剂中都含有尿素，但在洗涤行业整体基数逐年提升的

支撑下，相应的尿素用量势必“水涨船高”。不过，需要注意的是，尿素在洗涤剂中添加及使用还需要兼顾对

环境、对人体皮肤等的负面影响。 
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图表：我国合成洗涤剂产量（万吨）                

资料来源：Wind、光大期货研究所 

 

五、小结 

尿素的用途已经不仅仅局限于我们熟知的农业、工业、环保等板块，它已经渗透至人类生活的方方面

面，不仅提高部分行业的生产效率、促进能源资源的节约、减少环境污染程度等方面，还在日常化妆品行

业、医药及皮肤类用药方面具有高度较高的实际作用及意义。 

未来尿素的应用市场仍将呈现多元化发展，需求格局也仍将持续变革。未来是否会有更具潜力的下游行

业、是否会出现新兴的应用领域，都值得期待。 
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资源品研究团队成员介绍 

• 张笑金，光大期货研究所资源品研究总监，长期专注于白糖产业研究。多次参与郑州商

品交易所大型课题、中国期货业协会系列丛书撰写工作。连续多年在期货日报、证券时报最佳

期货分析师评选中荣获“最佳农产品分析师”称号。多次荣获郑州商品交易所白糖高级分析师

称号，2023 年荣获郑州商品交易所白糖资深高级分析师。 

期货从业资格号：F0306200             期货交易咨询资格号：Z0000082     

• 张凌璐，英国布里斯托大学会计金融学硕士学位，光大期货研究所资源品分析师，负责

纯碱、尿素期货研究工作，数次参与中国期货业协会、郑州商品交易所大型项目及课题，连续

多年在期货日报、证券时报等权威媒体、郑州商品交易所评选中获奖。2023 年荣获郑州商品交

易所纯碱资深高级分析师、尿素高级分析师等荣誉称号。 

期货从业资格号：F3067502             期货交易咨询资格号：Z0014869   

• 孙成震，光大期货研究所资源品分析师，云南大学金融硕士，主要从事棉花、棉纱、铁

合金等品种基面研究、数据分析等工作。 

期货从业资格号：F03099994            期货交易咨询资格号：Z0021057 
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