
                         2025 年度煤化工策略报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                       EVERBRIGHT FUTURES 
1 

尿素：供需两茫茫，压力几多愁？ 
资深高级分析师：张凌璐 

    年报摘要： 

⚫ 2024 年行情回顾 

2024 年尿素产量预计为 6520 万吨，同比增幅 8.38%。消费量仍保持

增长态势，预计全年达到 6132 万吨，同比增幅 6.37%。出口需求骤降超

90%，全年出口量或不足 30 万吨，创二十余年新低。由于需求增速慢于

产量增速，尿素企业库存全年提升 139%，绝对水平达到五年第二高位。

2024 全年尿素期价运行中枢从 8 月中旬之前的 2030±200 元/吨下移至

1800±100 元/吨区间。 

 

⚫ 2025 年市场分析逻辑 

2025 年尿素行业产能、产量增速将继续创新高，二者分别提升 8.97%

至 8577 万吨、8.66%至 7084.7 万吨，即便考虑到淘汰及固定床改造的对

冲影响，产量预计也将达到 6900 万吨左右。相比之下，2025 年尿素消费

增速将回落至 4.28%，绝对水平 6394.73 万吨，尿素供需仍将处于不平衡

状态。2025 年尿素需求端的不确定因素在于出口，倘若下半年出口放开，

则全年产需差有望缩窄至 356 万吨左右，尿素库存也将维持与 2024 年底

相当水平波动。但若出口仍受限，则尿素全年供需差将扩大至 693 万吨

左右，尿素库存也可能再度翻倍。 

2025 年尿素期价运行中枢将较 2024 年继续下移至 1700 元/吨±200

元/吨，高点出现于上半年，低点出现在下半年。 

 

⚫ 风险提示：出口政策不及预期、产能投放不及预期
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一、尿素期货价格波幅下降，盘面进入低估值区间 

2024 年尿素期货价格前后走势分化。8 月中旬之前主力合约围绕 2030±200 元/吨区间宽幅波

动，8 月中旬之后尿素期货价格震荡偏弱，在季节性规律持续减弱、需求后移、出口长期受限的

环境中，尿素期货主力合约运行中枢下移至 1800±100 元/吨区间。9 月之后尿素主力合约价格跌

破近一年半的低位，盘面也进入相对低估值状态。2024 年全年尿素期价振幅回落至 23%左右，较

2023 年振幅下降 28.33 个百分点，波动幅度大幅下降。 

图表 1：2024 年尿素期货价格走势及原因剖析（元/吨） 

资料来源：文华财经、光大期货研究所 

图表 2：尿素主力合约收盘价季节性（元/吨）  图表 3：小颗粒尿素现货价格季节性（元/吨） 

 资料来源：iFind、光大期货研究所 
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2024 年尿素现货价格整体趋势与期货价格一致，但行情拐点时间略有差异。上半年现货市场

宽幅震荡，下半年弱势下行，截至 12 月 17 日，山东地区市场价格 1720 元/吨，河南地区市场价

格 1730 元/吨，二者分别较年初下跌 580 元/吨（-25%）、570 元/吨（-25%），其他主流地区现货

价格年度跌幅普遍位于 24%-26%区间。 

从期现结构来看，2024 年尿素期货盘面仍小幅贴水主流地区出厂价格，四季度之后部分地区

基差转负，但全年基差波动幅度较小且缺乏明显趋势性，期现套利空间有限。 

图表 4：主流地区尿素现货价格（元/吨）       图表 5：尿素基差-出厂价计算（元/吨） 

 资料来源：iFind、光大期货研究所 

图表 6：山东华鲁恒升基差（元/吨）           图表 7：河南晋开基差（元/吨） 

资料来源：iFind、光大期货研究所 
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二、扩产周期下尿素供需压力持续提升 

   近五年尿素产能处于扩张周期，尤其在 2021-2023 年行业利润丰厚的情况下，企业扩产意愿

不断增强，带动尿素供应量持续提升。相比之下，尿素需求增长速度低于产能、产量扩张速度，

尿素长期处于宽松格局。 

 

1、尿素产能产量仍将保持高速增长 

2024 年尿素产能继续高速增长，全年存在 782 万吨新增产能投放计划，但截至 2024 年 11 月

底，尿素产能仅落实 412 万吨，约为原计划的 52.69%。12 月仍有个别产能计划投产，若落实到

位，则 2024 年尿素行业总产能将达到 7871 万吨，同比增幅约 6.64%。尿素产能增速已创十年新

高，产能基数也将达到 2018 年以来的最高水平，但由于投产计划落地存较大不确定性，因此年底

前待落实产能是否如期投放仍有待验证。全年产能增量主要集中在西北、华东、华中地区，未落

实的部分或将转结至 2025 年及以后投放。 

图表 8：2024 年尿素行业新增产能明细 

企业名称 计划产能（万吨） 原料 投产时间 

兖矿鲁南化工 40 煤 2024 年 5 月 

安徽泉盛化工 80 煤 2024 年 7 月 

河南晋开延化 80 煤 2024 年 8 月 16 日 

陕西龙华集团煤业科技 80 煤 2024 年 8 月 20 日 

山东瑞星 80 煤 2024 年 8 月 28 日 

山东华鲁恒升 52 煤 2024 年 11 月 17 日 

甘肃刘化-白银新天化工 70 煤 原计划 2024 年 

江苏晋煤恒盛化工 80 煤 原计划 2024 年 

陕西龙门煤化工 40 焦炉气 原计划 2024 年 

陕西陕化煤化工 80 煤 原计划 2024 年 

新疆新冀能源化工 100 煤 原计划 2024 年 

合计 782     

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所 

2025-2026 年尿素行业仍面临较大的扩产压力，尿素行业产能也将继续保持高速增长趋势。

根据初步测算，2025 年投产概率较大的约有 336 万吨，若叠加 2024 年尚未落实的 370 万吨产能，

若落实到位则明年尿素行业总产能将提升至 8577 万吨，同比增幅 8.97%，增速将再创新高。需要

注意的是，在行业面临环保政策趋严、成本及利润波动、国内外局势等多种不确定因素的情况下，
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新投产能落实仍存较大不确定性。 

图表 9：2025 年及以后尿素行业潜在新增产能 

企业名称 计划产能（万吨） 原料 投产时间 

山东晋控日月新材料 26 煤 2025 年 

鄂托克旗建元煤焦化 40 煤-焦炉气 2025 年 

新疆奥福化工 50 煤 2025 年 

内蒙古大地云天化工(原国电赤峰) 52 煤 2025 年 

内蒙古呼和浩特旭阳中煤能源 52 煤 2025 年 

陕西陕化煤化工集团 80 煤 2025 年 

江苏晋煤双多化工 80 煤 2025 年 

塔里木石化分公司 120 煤 2025 年搬迁 

家阳中盈化肥 100 煤 2026 年 

甘肃能化金昌能源化工 52 煤   

阳煤沧州正元化肥 52 煤 拟建中 

内蒙古亿利化学 52 煤 拟建中 

阳煤山西盂县 52 煤 拟建中 

广西心连心化学工业 65 煤   

河南晋开化工集团 80 煤 拟建中 

湖北华强化工集团 80 煤 拟建中 

新疆心连心能源化工 120 煤 拟建中 

新疆吴源化工 120 煤 拟建中 

新疆中能万源化工 200 煤 拟建中 

广西灵谷化工绿色循环产业项目 /     

合计 1473     

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所 

在产能不断投放的压力下，尿素产量近五年也稳步回升。若今年行业产能落实到位，则 2024

年尿素产量将提升至 6520 万吨，同比增速达到 8.38%。如此一来，2024 年尿素行业产能、产量增

速都将创十年新高，持续给供应端提供增量压力。倘若今年延迟投放的产能及明年计划新增产能

在如期兑现，则 2025 年尿素行业产量或将达到 7084.7 万吨，同比增速进一步提升至 8.66%。由于

国内尿素生产后多以外销为主，自用比例不足 5%，因此产能产量的提升将持续流入国内尿素市

场，区域间供需可能出现阶段性失衡状态，进一步压制市场价格。 
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图表 10：尿素年产能、年产量及同比增速（万吨；%）  

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所 

 

2、日产水平整体仍保持同比高位，但需关注利润波动、固定床改造进度 

    产能产量的快速增长带动尿素生产水平及日产水平维持高位。2024 年 1-11 月尿素行业开工

率均值 82.27 万吨，同比去年同期提升 3.38 个百分点；同时期尿素月度产量均值 548.60 万吨，同

比提升 7.99%。二者均维持近几年的最高水平。 

图表 11：尿素月开工率（%）                  图表 12：尿素月产量（万吨）    

资料来源：Mysteel、光大期货研究所 
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素全年日产均值 18.03 万吨，较 2023 年日产量均值 16.73 万吨提升 7.77%。11 月中旬气头企业开

工季节性下滑后，本该是尿素供应阶段性下降明显的时期，但 12 月中旬尿素日产仍长时间位于
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18 万吨以上波动，供应下降利好兑现不及预期。 

根据 2025 年产量预测值计算，明年尿素日产均值水平或位于 19.4 万吨左右，高点甚至有望

突破 20 万吨以上。年初及年尾日产分别处于季节性回升通道、季节性下降过程，但即便如此也无

法改变尿素日产水平全年将维持同比最高位运行的现实情况。 

图表 13：尿素日产量季节性（万吨/天）        

资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

图表 14：煤头尿素日产量（万吨/天）          图表 15：气头尿素日产量（万吨/天）   

资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

尽管尿素供应压力持续提升，但不意味着供应端完全没有利好因素。一方面，目前尿素行业

已经进入负利润时代，这将导致生产水平可调节韧性加大。一旦厂家压力过大或通过降低负荷来

抑制库存增速及供应压力。不过，2024 年国内无烟煤、天然气价格偏弱运行，即便在夏季用电高

峰、冬季取暖高峰时段，煤炭和天然气价格也未趋势性上涨，尿素成本支撑逻辑整体减弱。  
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图表 16：尿素月度生产成本（元/吨）          图表 17：尿素月度毛利（元/吨）   

资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

图表 18：煤炭价格走势图（元/吨）            图表 19：LNG 价格走势图（元/吨）   

资料来源：iFind、光大期货研究所 

另一方面，固定床老旧装置淘汰及改造升级在一定程度上或对冲部分新增产能压力。2024 年

10 月至 2025 年 1 月期间，山西晋城地区多数尿素生产企业对于固定床的改造工程逐步启动，并

预期于 2025 年年中至 2026 年年中完工，随后将逐步投产。在固定床改造期间，对晋城地区尿素

生产的影响时间少则 2-4 个月，多则 6-7 个月。经初步计算，2024 年固定床改造已导致尿素供应

减量约 145.3 万吨，2025 年、2026 年将继续分别对尿素供应带来 184 万吨、46 万吨减量，这将在

一定程度上缓解尿素过高的产能压力。但即便考虑到山西固定床改造的减量影响，2025 年尿素实

际供应量也将达到 6900 万吨。 
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图表 20：山西晋城地区固定床装置改造时间及影响程度 

集团 企业名称 动工时间 
预计 

完工时间 

预计 

投产时间 

预计影响 

生产时间 

2025 年预计 

影响产量(万吨) 

2026 年预计 

影响产量(万吨) 

天泽 
天泽集团永丰公司 2023 年 3 月 2024 年 6 月 2024 年 7 月 已投产 -20 0 

天泽集团煤气化厂 2023 年 3 月 2025 年 6 月 2025 年 7 月 2 个月 -50 -10 

兰花

科创 

兰花集团化工分公司 2024 年 12 月 2026 年 8 月 2026 年 12 月 无 0 0 

兰花集团煤化工公司 2024 年 12 月 2026 年 8 月 2026 年 12 月 4 个月 0 -12 

兰花集团田悦公司 2025 年 1 月 2025 年 10 月 2025 年 12 月 无 -5 -2 

晋控 

晋控装备金象公司 2024 年 9 月 2025 年 5 月 2025 年 6 月 无 -8.3 -6 

晋控装备晋丰公司 2024 年 10 月 2025 年 10 月 2025 年 11 月 7 个月 -49 -10 

晋控装备天源公司 2025 年 1 月 2025 年 10 月 2025 年 12 月 6 个月 -51.8 -6 

合计           -184.1 -46 

资料来源：氮肥协会会议资料、光大期货研究所 

 

3、2025 年尿素库存或维持当前水平，或再次翻倍 

2024 年尿素企业库存趋势性较为明显，上半年缓慢回落，下半年稳步提升。截至 12 月中旬，

尿素企业库存 143.24 万吨，较年初提升 139%，较年中低点提升 545.52%。尿素库存的快速累积一

方面在于新增产能不断投放、日产长期维持高位，另一方面则在于需求力度不足，刚需及淡储等

采购需求兑现不及预期。 

图表 21：尿素企业库存（万吨）               图表 22：尿素港口库存（万吨） 

资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

当前尿素企业库存绝对水平处于 2020 年以来的第二高位，第一高位则是由 2020 年 2 月中旬

封控环境下所导致的，而今年尿素库存的绝对高位则是由供需逐步失衡所导致。年末超高的库存
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水平将导致 2025 开年之际行业面临大量的转结库存压力，不利于 2025 年初尿素价格止跌。若再

考虑到 2025 年产能产量、需求水平变化，则明年尿素企业库存悲观情况下甚至有再度翻倍可能。 

港口库存则与出口高度正相关。今年二季度出口政策有所反复，但 2024 年全年尿素出口多数

时间处于受限状态，这便导致尿素港口库存长时间维持相对低位波动。2024 年尿素港口库存高点

为 10 月底的 22.3 万吨，低点为 7 月下旬的 12.3 万吨，全年振幅 81.3%。考虑到今年四季度至明

年上半年国内分别处于淡储周期、农需旺季，明年上半年尿素港口库存仍难以出现大幅提升，下

半年港口库存波动则取决于出口情况。 

 

4、尿素出口大幅萎缩，2025 上半年出口仍将受限，下半年尚不明朗 

与 2023 年平均每月超过 35.4 万吨的高出口状态截然相反，2024 年我国尿素出口大幅缩减，

甚至多个月份出口量不足 1 万吨。数据显示，1-10 月我国尿素出口数量总和仅为 25.74 万吨，同

比下降 313.45 万吨，缩减幅度高达 92.41%。在保供稳价的大背景下，我国尿素仍以优先供应国内

为主，出口需求几乎停滞，这也是今年下半年以来我国尿素期、现价格持续下行的诱因之一。按

目前出口状态推算，2024 年全年尿素出口总量或位于 27-28 万吨左右，创 2000 年以来新低。 

图表 23：尿素月出口量（万吨）               图表 24：尿素年出口量（万吨）    

资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

今年 10 月-明年 6 月处于淡储企业承储周期，且明年 3-5 月份处于春耕用肥旺季周期，6-7

月处于大田作物追肥旺季，此阶段出口预计仍难以放松。明年出口的不确定性更多集中在下半年，

在国内供需压力持续扩大的情况下，出口政策是否会有松动仍有待后市验证。若下半年放开出口
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限制，则 2025 年尿素年度出口量有望达到 150 万吨，反之则出口仍难对尿素供需产生较大影响。 

 

5、尿素消费保持韧性增长，但增幅低于供应增速 

尿素下游需求以农业施用为主，占消费总量的比例超 50%；其余为工业需求，以复合肥、三

聚氰胺、脲醛树脂（人造板）以及车用尿素、脱硫脱硝等板块为主。2024 年尿素需求最大的变化

在于出口需求缩减明显，其他板块比例调整幅度不大。初步测算，2024 年尿素消费量预计为 6132

万吨，同比提升 6.37%。虽然消费仍保持韧性增长，但与产量增速相比仍偏慢 2.01 个百分点，与

2023 年消费增相比近乎腰斩。 

图表 25：尿素年消费量及同比增速（万吨；%） 图表 26：尿素年产量、年消费量增速对比（%）         

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所 

5.1、主要作物种植面积略微提升尿素农业用量 

2024 年我国三大主粮播种面积整体呈现稳步小幅增加趋势，玉米、稻谷及小麦播种面积整体

提升 0.56%。其中，稻谷和玉米播种面积分别增加 1.2%、0.2%，小麦播种面积略微下降 0.2%。大

豆面积同比下降 1.4%，但在国内持续实行大豆生产者补贴政策的提振下，大豆种植面积已连续三

年稳定在 1.5 亿亩以上。 

2025 年国内粮食种植面积或仍保持小幅增长，按照过去十几年均值测算，2025 年我国主要作

物种植面积仍将增长 0.6%左右，但这不意味着尿素农业用量一定提升。一方面，粮食和谷物种植

面积增加并代表所有农作物种植面积都在提升，不同作物种植面积可能存在此消彼长关系，例如

玉米和大豆；另一方面，并非所有面积增长的农作物都是以尿素或氮肥为主要肥料。例如大豆播
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种面积近几年虽维持高位，但其根部的根瘤菌具有固氮作用，故施肥不以氮肥为主。因此，2024

年国内主要粮食作物面积增长对尿素综合用量预计仅小幅增加，幅度甚至可以忽略不计。 

图表 27：三大主粮及大豆播种面积（千公顷）    

资料来源：国家统计局、光大期货研究所 

另外，2023 年 9 月之后玉米价格快速下行，种植利润持续萎缩至负值。2024 年农户长期处于

亏损状态，黑、吉、辽玉米全年日均种植利润分别为-330.33 元/吨、-323.22 元/吨以及-246.82 元

/吨。除非国家继续推行具有吸引力的种植者补贴正常，否则明年玉米种植面积仍将受到挤压，不

利于尿素农业需求增长。 

图表 28：山东地区尿素、玉米价格（元/吨）     图表 29：东三省玉米种植利润（元/吨）  

 资料来源：国家统计局、光大期货研究所 

5.2、工业需求稳定增长，但多体现在非可视部分 
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板块。近几年复合肥产能虽持续增加，但由于产能利用率低下，对尿素需求实际增量非常有限。

2024 年复合肥行业新增产能超过 800 万吨，产能增速将达到 4.77%，创十年新高，但实际产量因

产能利用率低下仅小幅提升 0.25%。这便导致复合肥行业对尿素实际消耗量整体也处于微幅增加

状态。按目前产量数据计算，2024 年复合肥行业对尿素消耗量仅小幅提升 3.16 万吨。 

图表 30：复合肥行业年度产能、产量及同比增速（万吨；%）      

 资料来源：卓创资讯、Mysteel、光大期货研究所 

图表 31：复合肥月度产能利用率（%）          图表 32：复合肥行业库存（万吨） 

 资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

    尽管从产能、产量方面来看复合肥行业对尿素用量增幅有限，但近两年行业产能增加多以

高塔复合肥为主。由于高塔复合肥多以高氮肥为主，即便复合肥行业产能产量维持不变，高塔

数量的提升也着实提升了单位数量复合肥对于尿素及氮肥的使用量，但此部分数可得性有限。 

2025 年复合肥行业仍有约 100 万吨新增产能计划，但由于产能利用率长期位于 30%-40%低

位区间，预计明年复合肥行业对尿素表象刚需用量仅提升 25 万吨左右。除了产能过剩严重之外，
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复合肥行业还面临其他各方面困境：一是 2024 年除尿素价格下行明显外，磷肥、钾肥价格仍处于

高位，复合肥行业仍面临较高成本压力；第二，2024 年复合肥行业面临超高成品库存压力，这些

也将转结至 2025 年。因此，无论库容还是资金方面，复合肥行业都难以大量囤积原料，成为压制

尿素需求的症结之一。 

三聚氰胺对尿素需求稳步提升。2024 年 1-11 月三胺行业平均开工率 65.25%，较去年同期提

升 5.9 个百分点；同时期三胺总产量 145.4 万吨，较去年同期提升 21.71 万吨，增幅 17.55%。每生

产 1 吨三聚氰胺需消耗 3 吨尿素，按此推算 2024 年全年三聚氰胺行业对尿素需求用量提升 65.16

万吨。虽然从数字上来看对尿素行业需求增量有限，但近两年胶粘剂中尿素使用比例也已提升至

50%甚至以上。即便三胺及胶粘剂行业总规模不变，但单位数量产品中使用尿素的份额提升也在

潜移默化地提升尿素刚需用量。 

图表 33：三聚氰胺月度产能利用率（%）       图表 34：三聚氰胺月度产量（万吨） 

 资料来源：Mysteel、光大期货研究所 

除了在生产过程中直接消耗尿素外，三聚氰胺在降低脲醛树脂胶的甲醛含量方面也可用作改

性剂，在合成胶的生产过程中，还可以在投料过程中多次加入新的尿素，使其与游离甲醛缩聚时

与之结合，从而降低胶粘剂中甲醛含量。这些对于尿素工业需求都存在实质性提升，但无法从数

据上呈现。 

脱硫脱硝行业尿素用量持续增长。过去几年我国火电厂发电量连年增长，虽然近两年增速有

所下降，但 2024 年同比增速仍接近 4%。在发电量持续提升的支撑下，电厂使用脱硫脱硝的尿素

量也随之提升。2023 年年末我国全年火电发电量累计 61019 亿千瓦时，同比提升 4.25%。2024 年
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1-10 月我国火电累计发电量为 52230 亿千瓦时，同比提升 2.57%。 

根据历年 11-12 月发电量测算，预计 2024 年全年火电累计发电量将达到 62730 亿千瓦时，

同比提升 2.8%。按照 8.37kg/万千瓦时的尿素消耗量计算，则 2024 年脱硫脱硝行业对尿素消耗量

将达到 525 万吨，同比提升 14.32 万吨，增幅 2.8%，与火电发电量增速保持一致。2025 年脱硫脱

硝对尿素用量将进一步提升至 538 万吨，同比增幅 2.5%。 

图表 35：火电厂年度发电量（亿千瓦时；%）   图表 36：脱硫脱硝行业年度尿素消耗量（万吨；%） 

 资料来源：Wind、光大期货研究所 

车用尿素行业对尿素用量增长受阻。车用尿素通常用在柴油机尾气处理过程中，是 Selective 

Catalytic Reduction，SCR）技术中的必需品，通常消耗柴油用量的 3%~5%。理论上来说，柴油消

费量的提升也势必相应地提升车用尿素用量，否则柴油重卡车难以正常上路，但近两年车用尿素

行业增长进入了瓶颈期。首先，新能源重卡大量替代传统柴油重卡，抑制柴油重卡的市场份额，

进一步限制了柴油车中车用尿素用量。其次，2024 年以来大宗商品如钢铁、煤炭、砂石、玻璃等

价格持续走低，货运量和货运频率持续下降，重卡使用频率的降低也在不断压制车用尿素用量。

最后，在 SCR 技术中添加车用尿素会提升柴油车的用车成本，部分司机通过改装系统来屏蔽识

别，从而达到降低用车成本的目的，这样以来便可不添加车用尿素。综合多种原因，车用尿素行

业对尿素的需求量不增反降。 

在需求多方面受限的情况下，车用尿素产量也明显下滑，今年以来车用尿素产量长期处于三

年最低水平波动。预计 2024 年全年车用尿素产量 447.67 万吨，同比下降幅度超 13%。按照 1 吨

尿素生产 3 吨车用尿素溶液计算，则 2024 年车用尿素行业对原料尿素的消耗量预计为 149.22 万
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吨，同比下降 13.85%。 

图表 37：车用尿素产量（万吨）               图表 38：车用尿素产量季节性变化（万吨） 

 资料来源：Wind、光大期货研究所 

其他工业下游对尿素用量总体提升，但行业分布广泛、统计难度大。尿素的用途还包括污水

处理、化妆品及药用、清洁及消毒用品等。 

部分工业生产厂家使用尿素作为污水处理的还原剂。过去几年我国工业废水处理能力日渐提

升。预计 2024 年单日工业废水处理能力达到 1.93 亿吨/天，年复合增长率 1%。虽然当前废水处

理规模增速缓慢，但未来随着污水资源化需求的进一步释放，污水处理行业规模仍有增长空间，

这也将持续提升对尿素用量。 

尿素在化妆品及皮肤行业也存在多种用途。我国皮肤类用药规模近几年持续提升，2023 年皮

肤药品销售额同比 2022 年提升 14.61%，市场销售额达到 142.22 亿元。其中，抗感染、抗银屑病、

炎症类以及抗痤疮药品占比总和超过 60%，而这些多数都与尿素应用功效重合。 

近两年清洁及消毒用品用量明显提升。在清洁用品中，尿素可作为增溶剂，用来提升洗涤剂

中有机物质的溶解度；尿素也可以用作清洁剂如洗洁精、清洗厨房灶台及抽油烟机、清洗汽车轮

胎及轮毂用品等。另外，尿素在某些消毒用品中也可以作为成分之一。 

以上各行各业都在潜移默化地提升尿素工业用量，但受制于数据可得性有限，对尿素需求的

消费难以量化，但可以确定的是这些行业对尿素需求仍将保持韧性增长。综合各行业情况来看，

预计 2025 年尿素消费量将继续提升 4.28%至 6394.73 万吨。尽管明年尿素消费仍保持较为可观的

增长速度，但与产量增速仍落后 4.38 个百分点，且增速较 2024 年进一步下滑 2.09 个百分点。这
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将导致尿素供需失衡状态进一步加剧。不过，明年需求端的变数仍在于出口，倘若下半年出口能

够恢复，则将对国内供需压力有明显缓解作用。 

 

6、淡储需求力度有所减弱 

2024 年 9 月国家化肥商业储备项目招标文件发布，与 2022 年相比出现较大变化： 

尿素比例：2024 年尿素在化肥储备品种中占比不低于 20%，2022 年不低于 30%，新政策中尿

素占比下调 10 个百分点； 

储备时间：2024 年文件中对于 2024/2025 年度储备时间要求整体延后 1 个月，对 2025/2026

年度储备时间要求较 2022 版文件延长 1 个月。 

考核标准：2022 年考核时间仅有两个关键节点，一是在承储期第三个月月末库存量不低于承

储任务的 50%，二是在第四至六个月的月末库存量不低于承储任务量的 100%。相比之下，2024 年

考核呈现逐月递增现象，即在承储期内第一个月至第四个月月末库存量分别不低于储备任务总量

的 10%、30%、50%、70%，第五月末库存量不低于 100%；2025/2026 年度第五个月月末库存量不

低于 90%，第六个月末不低于 100%。 

新的淡储文件内容和指标调整被市场解读为利空。一方面，在淡储整体储备量中，尿素品种

占比下调 10%，导致淡储对尿素整体需求力度减弱。另一方面，在考核任务逐月落实的情况下，

尿素采购需求将分散于承储期各个月月末，相较于此前第三个月末和第六个月末集中考核来说，

尿素采购力度将被平抑。 

 

7、外部因素仍不容忽视 

2025 年尿素行业除了自身供需外，仍面临外部较多不确定因素。 

首先，近两年气候变化、以及全球局势变化对能源价格影响较大，国际市场尿素供需格局可

能受到影响。虽然国际市场也仍有较多新增产能落地，但需密切关注全球能源价格对生产成本、

国内尿素市场心态的影响。 

其次，国家政策仍需密切跟踪。一方面，在粮食保供的大前提下，农资行业的保供稳价仍将

是主要方向，尿素价格也将难有较大波幅；另一方面，在国内尿素供需压力突出的情况下，尿素

生产企业也可能呼吁出口政策放开来缓解压力，但出口是否放开仍需以相关政策为准。 
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最后，在各种宏观及政策激励下，明年各行业消费水平可能出现回升。但政策传导至产业需

要较长时间，需要关注政策落实及传导效果。 

 

三、回顾与展望：2025 年尿素产需差或进一步扩大 

1、2024 年尿素市场回顾 

2024 年尿素行业产能、产量增速均创十年新高。全年有 782 万吨新增产能计划，目前落实 412

万吨。预计到年底行业总产能将达到 7871 万吨，同比增幅约 6.64%；全年产量增速预计为 8.38%，

绝对水平提升至 6520 万吨。产能产量的快速增长将带动尿素开工及日产维持高位，2024 年尿素

日产均值 18.03 万吨，同比提升 7.77%。 

2024 年尿素需求面临多方挑战。首当其冲的便是出口需求骤然下降，1-10 月我国尿素出口

数量总和仅为 25.74 万吨，同比下降 313.45 万吨，缩减幅度高达 92.41%。全年出口量或不足 30 万

吨，创 2000 年以来新低。 

内需方面，尿素消费水平仍保持韧性增长，但增幅明显低于产量。预计 2024 年尿素消费量为

6132 万吨，同比提升 6.37%。尿素消费的增长主要来自于农业需求、高塔复合肥、三聚氰胺、脱

硫脱销等行业，车用尿素行业对尿素需求小幅回落。 

在需求增速慢于产量增速的情况下，尿素企业库存压力持续提升。2024 年尿素库存上半年回

落，下半年快速提升，全年增幅 139%，绝对水平位于五年来的第二高位。这将导致 2025 开年行

业面临大量的转结库存压力。 

2024 年山东、河南尿素现货价格年度跌幅 25%，其他主流地区价格跌幅普遍位于 24%-26%

区间。全年期价运行中枢从 8 月中旬之前的 2030±200 元/吨下移至 1800±100 元/吨区间。 

 

2、2025 年市场展望 

2025-2026 年尿素行业仍面临较大的扩张压力，产能也将继续保持高速增长趋势。虽然计划

产能增量较多，但预计能落实的产能仅有 336 万吨，加上 2024 年转结部分，2025 年行业总产能

将提升 8.97%至 8577 万吨，但产能计划能否顺利落实仍有疑虑。预计 2025 年尿素行业产量将突

破 7000 万吨，增速也将提升至 8.66%，尿素产能、产量同比增幅也将继续创新高。据此推算，2025
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年尿素日产均值水平大约在 19.4 万吨左右，高点有望突破 20 万吨以上。 

虽然产能及产量压力大，但目前行业已进入负利润时代，生产水平可调节韧性大，一旦厂家

压力过大将会降低负荷来抑制库存增速。另一方面，山西地区固定床改造工程也将分别给 2025、

2026 年带来 184 万吨和 46 万吨的供应减量，有望缓解尿素过高的产能压力。但即便考虑到山西

固定床改造影响，2025 年尿素实际供应量也将达到 6900 万吨。 

2025 年尿素需求有望继续提升，但增速将回落至 4.28%，消费水平提升至 6394.73 万吨。与

产量增速相比，明年尿素消费增速仍偏低 4.38 个百分点，增速基本腰斩，这将导致尿素供需失衡

状态进一步加剧。 

2025 年出口政策变化至关重要，虽然上半年农业需求旺季、夏季追肥时节出口仍难以放开，

但下半年行业面临巨大供需压力之时出口需求回暖的想象空间或将打开。假设下半年出口放松，

则 2025 年尿素出口量有望达到 150 万吨，反之则出口仍将不会对国内供需产生明显影响。 

2025 年尿素库存压力仍处于同比高位。乐观情况下企业库存也将维持当前高水平状态区间波

动。悲观情况下企业库存或再次翻倍，持续限制企业涨价动力并压制市场心态。 

图表 39：尿素供需平衡表               

资料来源：卓创资讯、光大期货研究所 

 

3、2025 年尿素期货价格趋势研判 

2025 年尿素期货价格或仍将保持季节性波动规律，大趋势仍以下行为主。尿素期货主力合约

运行中枢或下移至 1700 元/吨±200 元/吨。 

2025 年春节时间较早，这将导致节前市场面临购销停滞风险，春节后则距离用肥高峰为时尚

单位：万吨 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年(E) 2025 年(E)-乐观 2025 年(E)-悲观 

产量 5592.00 5455.00 5652.10 6015.90 6520.00 6900.60 7084.70 

进口量 0.16 5.36 0.48 0.37 0.41 0.50 1.00 

总供应 5592.16 5460.36 5652.58 6016.27 6520.41 6901.10 7085.70 

 

出口量 545.06 529.91 283.13 425.10 27.74 150.00 30.00 

消费量 4700.00 4930.00 5115.00 5765.00 6132.47 6394.73 6362.73 

总需求 5245.06 5459.91 5398.13 6190.10 6160.21 6544.73 6392.73 

产需差 347.11 0.46 254.45 -173.83 360.20 356.37 692.97 
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早，市场驱动不明显，价格窄幅波动为主。 

3-5 月处于春耕用肥旺季周期，尿素农业需求将迎来一年最大高峰期。6-7 月处于大田作物

追肥旺季。但从过去两年市场表现来看，尿素需求常有延后表现。体现在价格上，表现强势的时

间或位于 4 月中下旬至 5 月中旬、6 月中下旬至 7 月中旬期间，价格年度高点有望出现在此阶段。 

下半年内需转弱，倘若出口政策未有明显放松，则尿素期货价格将迎来较长时间的下行周期，

低点有望挑战 1500 元/吨附近。 

四季度之后市场仍面临环保限产、气头企业开工季节性下降、淡储采购等潜在利好因素支撑，

但在供需压力持续扩大的环境中，基本面利好兑现程度可能不及预期。 

风险因素：出口政策不及预期、产能投放不及预期
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