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	1、事件概述
	2、宏观面：宏观利多阶段性出清，关税缓和递延需求走弱预期
	3、供应端：国内供应维持偏强释放预期
	4、需求端：内需承压预期递延而非消除
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	7、风险提示
	需求韧性超预期，供应释放低于预期，宏观风险扰动。

