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	1、事件概述
	2、10月广义基建投资情况梳理
	根据国家统计局，2024年1~10月份，全国固定资产投资（不含农户）423222亿元，累计同比增长3
	广义基建领域，1~10月全国三大广义基建投资累计同比增速为9.35%，增速同比去年同期增加1.08百
	3、10月专项债发行情况分析
	从实际发行情况来看，10月专项债发行规模虽然不及9月那么高，但实际发行体量继续超计划预期，全国各地平
	分地区来看，10月专项债发行规模前三为江苏、广东和浙江，排名前五地区与9月基本一致，共计发行1801
	累计发行角度，今年1~10月，全国地方政府新增专项债累计发行约3.9万亿元，累计同比增加2294亿元
	四季度发行计划来看，共有27个省市地区披露三季度地方债发行计划，总计额度为1.05万亿元。其中，新增
	根据中国债券信息网，10月全国共5个地区发行特殊新增专项债（即未披露一案两书的专项债与特殊再融资债）
	4、实物工作量情况跟踪
	实物工作量维度，宏观角度，大小螺纹价差能够在一定程度上体现基建和地产之间的强弱关系，10月至今大小螺
	水利方面，各类管棒制品的成交量宽幅震荡，主要跟随原材料价格波动运行。水利侧新增项目较少，多为前期开工
	交运方面，上个月我们提出的实物工作量拐点如期发生，水泥和沥青板块开工和出货边际走强，但改善幅度较为有
	电力方面，10月电力侧实物工作量高位震荡。从开工率来看，电线电缆、电解铜制杆和铝线缆开工率高位运行，
	总体而言，10月广义基建实物工作量边际转好，但受制于需求偏弱、天气影响持续和原材料价格波动等影响，并
	5、投资建议
	锌下游需求与基建密切相关。10月新增专项债发行虽然体量不及8月和9月，但仍然超计划发行预期。与我们上
	就锌价而言，近期锌价的下跌主要是受宏观面压制和政策面扰动。外资对特朗普交易恐慌情绪较为浓厚，沪锌虽然
	基本面上，矿端供应再次转紧，11月冶炼拍得检修，供应矛盾将继续给予锌价底部支撑。但上周现货进口窗口打
	综合而言，虽然美元上行趋势还未转势，沪锌的短期企稳或也将继续面临波折，但预期交易后续或将逐渐淡化，基
	6、风险提示
	新增项目有限，需求季节性走弱，实物工作量不及预期。

