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1PART 基差
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1PART 期限结构



1PART 价差



1PART 利润
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螺纹高炉利润

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度
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螺纹电炉利润
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1PART 需求-基建

 2023年在稳增长诉求下基建投资保持了一定的较高增速，1-12月份基础设施建设投资(不含电力)累计同比增速为

5.9%，较固定资产投资增速高2.9个百分点。受资金到位速度放慢影响，下半年来基建投资增速出现回落。

 在2023年的基建投资领域中，电力热力和铁路投资表现较为亮眼，与特高压、充电桩、新能源基础设施等密切相关的
新能源新基建等贡献较大。另外铁路投资显著增长，与十四五期间重点项目加快建设有关，按照规划，未来两年铁路

投资仍有支撑。

 2024年要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，将继续实施积极的财政政策，适度加力、提质增效。在加快推进十四五

项目建设以及增发万亿国债的支持下，基建投资仍然具备一定韧性。
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基建投资增速

交通运输、仓储和邮政业 电力、热力的生产和供应业

水利、环境和公共设施管理业 基础设施建设投资(不含电力)
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地方政府专项债发行

地方政府债券发行额:专项债券:当月值 地方政府债券发行额:专项债券:累计值



1PART 财政政策

 资金来源方面，24 年财政赤字率拟按3.0%安排，较23 年初规划持平，赤字规模4.06 万亿，比23 年初预算增加1800 

亿元，专项债拟发行3.9 万亿，较2023 年提升1000 亿元，同时提出从今年开始拟连续几年发行超长期特别国债，今
年先发行1 万亿元。

 资金投向方面，重点支持科技创新、新型基础设施、节能减排降碳，加强民生等领域补短板，推动设备更新改造，加

快实施“十四五”规划重大工程项目。

 区域方面，专项债额度分配将向项目准备充分、投资效率高的地区倾斜。

财政组合拳：

• 广义财政的空间将包括：4.06万亿赤字+3.9万亿专项债+1万亿超长期特别国债，以及去年四季度发行、使用大部分落

在今年的1万亿增发国债，再加上类财政工具，已经累计发行5000亿支持“三大工程”的PSL。

• 超长期特别国债的计划“从今年开始拟连续几年发行”，“专项用于国家重大战略实施和重点领域安全能力建设”，
表明广义财政的扩张在中期具有一定持续性。

 从财政发力节奏来看，2024年上半年经济增长压力仍较大，“三大工程”将是财政发力重要抓手，二季度财政支出节

奏与对应实物工作量可能“双重前置”。



1PART 节后基建启动力度偏慢

工程项目开复工率偏弱

 截至3月12日（农历二月初三），百年建筑调研全国10094个工地开复工率75.4%，农历同比减少10.7个百分点；

 劳务上工率72.4%，农历同比减少11.5个百分点；资金到位率47.7%，环比增加3个百分点。

 其中，非房地产项目开复工率78.1%，环比增加12.4个百分点；劳务上工率73.9%，环比增加15.6个百分点；资金到位率

50.1%，环比增加2.6个百分点。

 房地产项目开复工率68.2%，环比增加13.1个百分点；劳务上工率68.1%，环比增加13.0个百分点；资金到位率41.0%，环比增

加4.5个百分点。

 1、节后第四周开复工和劳务上工率农历同比下降，且低于去年第三周水平，环比改善偏慢，地材消费量同比降速扩大；

 2、“12省”外，部分区域自发加强化债力度，严格管控新项目审批，“12省”中个别施工进度超过50%的项目有叫停情况；

 3、地材表观消费量同比落差较大的主要原因是新项目开工总量少，进度缓慢，去年同期基数高；

 4、施工单位资金到位率47.7%，环比上升3个百分点，整体偏紧，验证当期债务发行数据；

 5、后期关注点：新型基建项目对西北部分城市的整体拉动；部分地区重大项目资金情况；施工单位资金到位率、地材消费

量、地材价格反弹时间。



1PART 节后基建启动力度偏慢

 水泥出库量同比降幅超3成，基建直供仍不及预期

 （1）水泥：上周250家样本水泥出企业库量环比上升43.8%，较

上一期增速下降59.67个百分点；年同比下降46.4%，农历同比下

降30.6%；基建水泥直供量环比上升39.08%，年同比下降
33.88%，农历同比下降14.79%。

 （2）混凝土：上周502家样本混凝土企业产能利用率为4.4%，环
比提升1.84个百分点；同比降低7.48个百分点。

 从数据的环比变化及年同比可以看出：市场需求持续回升中，但
与去年相比，整体需求滞后明显，后续恢复略显乏力。

 据厂商反馈：去年同期无论是市场需求还是水泥价格均已冲至高
点，今年却不尽人意。截至3月25日，头部企业（水泥/混凝土）

销量恢复去年同期水平的6-8成（各区域有一定差异），非头部

企业仅恢复2-3成，发货量主要依靠续建工程支撑。



1PART 节后基建启动力度偏慢

 新增专项债发行进度一般

 今年前两个月地方债发行进度偏慢，根据Wind数据显示，一月地方政府债发行金额为3,844.5亿，较去年同期下降
2,590.43亿。二月发行额5,599.61亿，较去年同比下降161.77亿。前两个月的地方政府债中新增专项债发行额约

4033.69亿。

 1月国内新增专项债的发行额约为567.81亿元，同比减少约4344.03亿元。2月份新增专项债规模 3465.88 亿元，同比

增加约109亿元.

 在专项债额度偏高的情况下，其实际发行节奏一般。



1PART 原因

 化债影响部分高负债率省份投资

 12个债务重点省市规范项目文件：

 大致为要求天津、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、广西、重庆、贵州、云南、甘肃、青海、宁夏12个高风险债务省

份，全力化解地方债务风险，加强政府投资项目管理。在地方债务风险降低至中低水平之前，严控政府投资项目，严
格清理规范在建政府投资项目，全面暂缓基建项目。“上述省份原则上不得在交通、新基建等七个领域新建（含改扩

建和购置）政府投资项目（含地方各级政府投资项目）。”

 根据测算，12个重点省份固定资产投资中，基建投资约占三成，同时12省固定资产投资约占全国的三成。

 以此为基础测算，若2024年12省份基建投资同比下降10%-20%，可能拖累对应省份固定资产投资下滑3-6个百分点，同

时拖累全国基建投资下滑2.5-5.1个百分点，进而拖累全国固定资产投资下滑0.8-1.7个百分点。

 影响市场对于基建钢材需求的预期



1PART 后续关注重点，需求或迎转机

 1、专项资金下放推动项目提速

 据悉，2024年31省份获得的提前批专项债、一般债额度加总分别为22800亿元、4320亿元，二者均为2023年新增专项

债、新增一般债额度的60%，意味着监管部门按照全国人大常委会授权上限下达了提前批额度。专项债总额度相比去年

增长4%，其中广东、江苏、浙江、山东等经济大省专项债额度相比去年增长10%以上，而天津、重庆、广西等一些高风
险省份相比去年下降40%左右。

 因此随着专项债的进一步下放落地，长三角、珠三角等地重点工程加速建设，拉动市场需求的提振。关注百年建筑水
泥直供量数据变化。

 2、重要会议后各地旧改项目启动

 2024年住房城乡建设部将有序推进城市更新，今年全国将再改造5万个城镇老旧小区，建设一批完整社区。此外，还将

再改造10万公里以上城市地下管网，再启动100个城市、1000个以上易涝点的整治等。重要会议后，各省旧改目标陆续
公布，随着项目启动或将补充一定的市场需求，后续关注百年建筑网混凝土发运量的变化。

 3、一季度末回款情况或有好转

 截至3月中旬，调研全国1万+工地资金到位率为47.7%，整体偏紧。部分贸易商反馈节前资金回款不到4成，节后应收压

力较大，3月底4月初是一个回款节点，施工方或能支付一部分节前的款项。后续可关注百年建筑网每月初公布全国440
家样本水泥贸易商回款率调研变化。



1PART 2024年基建托底作用仍能发挥

 2024年专项债额度为历史最高

 1、3月5日两会公布2024年新增专项债总额度为3.9亿，为历史最高额度。

 2、2024年地方债提前批下达，一般债专项债均用前一年顶格额度60%，新增专项债提前批额度22800亿元，绝对量同样

为历年最高值

 12省市项目并非全停，不受限基建项目（三大工程等民生工程）将带来一定增长。

 12个重点省份的交通、社会事业、市政、产业园区、新型基础设施等领域新增投资受到较强管控；

 此外，相关领域完成率不足50%的在建项目可能面临缓建乃至停建。

 不过城中村改造、保障性住房、“平急两用”公共基础设施建设在内的房地产三大工程、“十四五”重点项目，以及

50%完工率以上的项目还有一定的投资空间。



1PART 需求-房地产
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房地产相关数据

房屋施工面积:累计同比 房屋新开工面积:累计同比

房屋竣工面积:累计同比 商品房销售面积:累计同比

 1-12月份，房地产行业包括销售面积、投资完成额、新开工面积、施工面积在内的各项指标均出现了较大程度的下

滑，修复不及预期，筑底周期延长。与2021年行业顶峰相比，销售面积下降30%，回到2015年。房屋新开工面积较2019
年高峰下降近六成，为2013年以来新低。开发投资规模连续两年下降到接近2018年的水平。

 受人口负增长和老龄化的影响，从较长时间周期来看，房屋总需求下降。而受居民收入预期下滑以及信心恢复不够影

响，中短期居民购房意愿及购房能力下降。

 2024年推动构建房地产发展新模式的三大工程建设(保障性住房建设、“平急两用”公共基础设施建设、城中村改造)

或将成为行业关注重点。7月政治局会议以来，多部门召开会议从提供财政金融和土地要素支持等方面推动“三大工
程”加快落地。基于楼市政策释放出来的积极信号，将助推整体房地产行业加速筑底企稳。这对于2024年地产用钢需

求仍有一定积极作用，虽然地产对需求的拖累可能仍未结束，但弱势中仍有一定支撑。
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1PART 汽车
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汽车产销数据

产量:汽车:累计同比 销量:汽车:累计同比

 2023年，我国汽车产销分别完成3016.1万辆和3009.4万辆，同比分别增长11.6%和12%，产销均首次超过3000万辆，连

续15年保持全球第一。其中汽车出口491万辆，同比增长57.9%，有望成为全球汽车出口第一大国。

 新能源汽车产销保持高速增长。2023年我国新能源汽车产销分别为958.7万辆和949.5万辆，同比分别增长35.8%和
37.9%。新能源汽车出口120.3万辆，同比增长77.6%，成为出口新的增长点。

 2024年，随着国内经济逐步恢复，国内汽车市场需求将继续保持稳定增长，出口则将受益于份额增长和需求增长。中

国汽车工业协会预测，2024年，我国汽车销量将超过3100万辆。其中，乘用车销量约2680万辆，商用车销量约420万

辆，新能源汽车销量约1150万辆，出口约550万辆。

 当前中国汽车千人保有量215辆，约为美国的1/4，日本的1/3。发达国家千人汽车保有量均在500辆以上。城镇化率仍
有空间。
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1PART 汽车

 数据统计，自2015年起，中国新能源汽车产业连续9年全球产销量第一。2023年全年，中国新能源汽车产销量分别完成

958.7万辆和949.5万辆，同比分别增长35.8%和37.9%。新能源汽车出口120.3万辆，同比增长77.6%。

 2023年全年，国内新能源汽车销量占全部汽车销售量比重达31.6%，较2022年提升6个百分点；

 截至2023年底，中国新能源汽车保有量为2041万辆，占汽车保有量比重为6.1%，较2022年底提升2个百分点。

中国汽车工业协会统计分析，预计2024年中国汽车总销量将超过3100万辆，同比增长3%以上。其中，乘用车销量2680
万辆，同比增长3%；商用车销量420万辆，同比增长4%。新能源汽车销量1150万辆，出口550万辆。

我国乘用车市场信息联席会预测，2024年我国新能源汽车市场渗透率将达到40%。

• 乘联会公布最新销量数据。2024年1月乘用车市场零售达到203.5万辆，同比增长57.4%，环比下降13.9%。1月新能源乘

用车生产达到73.4万辆，同比增长85.1%。1月新能源乘用车批发销量达到68.2万辆，同比增长76.2%。

• 乘联会数据显示，2月乘用车市场零售109.5万辆，同比下降21.0%，环比下降46.2%；今年累计零售313.3万辆，同比增

长17.0%。2月新能源车国内零售渗透率35.8%，较去年同期32.0%的渗透率提升3.8个百分点，但较1月渗透率增长2.9个
百分点。

 在日前国新办举行的稳中求进、以进促稳，推动商务高质量发展取得新突破新闻发布会上，商务部相关负责人提出，

推动汽车、家电等以旧换新将是今年促消费工作的重点之一。

 据介绍，2023年我国汽车保有量约3.4亿辆，冰箱、洗衣机、空调等主要品类的家电保有量超过了30亿台，更新换代的

需求和潜力很大。当前在我国乘用车保有量中，车龄超过6年的大致有1亿辆，已经进入更新升级阶段。这些车辆每年
更新1％，即可拉动汽车销量增速约4个百分点。全国乘联会秘书长崔东树认为，这一政策将极大地促进今年汽车消费

市场的发展，预计会带来百万量级以上的乘用车更新增量。



1PART 大规模“以旧换新”设备更新

 3月1日国务院常务会议审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，将重点实施设备更新、消费品

以旧换新、回收循环利用、标准提升“四大行动”，有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、交通运
输设备和老旧农业机械、教育医疗设备等更新改造。

 国家发改委主任郑栅洁提到，以设备为例，23年中国工业、农业等重点领域设备投资规模约4.9万亿元，随着高质量发

展深入推进，设备更新需求会不断扩大，初步估算将是一个年规模5万亿以上的巨大市场。

 大规模设备更新和消费品以旧换新将有效带动钢材消费。据冶金工业规划研究院测算，通过大规模设备更新和消费品

以旧换新政策，将带动钢材消费量年增长约500万吨，主要拉动不锈钢板、无取向硅钢、取向硅钢、冷轧板（汽车
板）、镀锌板、无缝管、优特钢棒线材等钢材品种消费，同时对钢材的质量稳定性和性能一致性提出更高要求。



1PART 大规模“以旧换新”设备更新

大规模设备更新对钢材消费的拉动 消费品以旧换新对钢材消费的拉动

锅炉

锅炉更新改造带动钢材年新增消费量约20-30万
吨，主要钢材品种包括锅炉及压力容器用钢、锅
炉用无缝钢管等。

汽车

以旧换新鼓励政策实施后每年汽车报废量有望增
加5%-10%，即增加40~80万辆，每年拉动汽车行业
钢材消费量增加75~150万吨。另外，目前我国仍
有近2000万辆国三以下汽车，如后续出台强制淘
汰政策，将更大刺激汽车消费，进一步拉动钢材
消费。

电机
电机更新预计每年带动高牌号、高磁感无取向硅
钢消费量增长约50万吨，但中低牌号无取向硅钢
消费将有所减少。

家用电器
在家用电器行业，每年新增钢材消费量约100万吨。

电力变压器
电力变压器设备更新带来的取向硅钢需求量约为
25万吨。 五金制品

在五金制品行业，预计带动钢材年新增消费量50
万吨左右，其中不锈钢制品由于美观、耐用、环
境友好等特性，消费量将较快增长。

商用领域制
冷设备

商用领域制冷设备将带动钢材消费量约300万吨，
年均增加钢材消费约100万吨，涉及钢材品种主
要包括不锈钢板、无取向硅钢、冷轧板、镀锌板、
无缝管等。

合计 395-405万吨 合计 225-300万吨



1PART 新能源发电

 报告原文：可再生能源发电装机规模历史性超过火电, 全年新增装机超过全球一半。

 据国家能源局数据统计，2023年，全国累计发电装机容量约29.2亿千瓦，同比增长13.9%。其中，太阳能发电装机容量

约6.1亿千瓦，同比增长55.2%；风电装机容量约4.4亿千瓦，同比增长20.7%。

 中国电力企业联合会在《2023-2024年度全国电力供需形势分析预测报告》中提出，2024年底，全国发电装机容量预计
达到32.5亿千瓦，同比增长12%左右。火电14.6亿千瓦，其中，煤电12亿千瓦左右，占总装机比重降至37%。非化石能

源发电装机合计18.6亿千瓦，占总装机比重上升至57%左右，其中，并网风电5.3亿千瓦、并网太阳能发电7.8亿千瓦，

并网风电和太阳能发电合计装机规模将超过煤电装机，占总装机比重上升至40%左右。

2023年（亿
千瓦）

增加 增长
增加用钢
量测算

（万吨）

预计2024年
（亿千瓦）

增加 增长
增加用钢
量测算

（万吨）

全国 29.2 3.6 13.9% - 32.5 3.3 12% -
风电 4.4 0.7 20.7% 1400 5.3 0.9 20.4% 1800

太阳能
发电

6.1 2.2 55.2% 1232 7.8 1.7 27.8% 952

备注：根据国际可再生能源署的数据，建设装机1MW光伏的电站大约使用56吨钢材。风电新增装机瓦数换算成1.5KW风电机组，并按照1.5Kw风电机组全钢用量平均300
吨计算。



1PART 三大工程

三大工程（城中村改造、保障房建设、“平急两用”公共基础设施建设），参考钢联数据测算

 根据三大工程中不同工程性质来测算用钢量，2024年三大工程预计拉动当年用钢量约961-1133万吨，对年度粗钢消费

拉动增速在1%左右。

分项来看：

 城中村改造：2024年城中村改造涉及建面约1.4-1.9亿平方米，乘以用钢系数得出2024年城中村改造项目约能带动粗钢
消费430-602万吨。

 保障房建设：根据保障房建设相关文件，推算2024年将建成保障房218万套，涉及建筑面积约15260万平方米，拉动粗

钢消费量约为480万吨。

 “平急两用”基础设施建设：基于目前公布项目总投资规模推算，工程年均投资规模为1890亿元，拉动用钢量约51万

吨。

 总体而言，三大工程对粗钢消费有一定拉动作用，但或许仍然无法弥补地产萎缩带来的用钢下滑（2022、2023年地产
投资同比增速均在-10%左右）。



1PART 出口
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钢材出口数量

月万吨 1,591.00 月 % 32.60 

 根据海关总署统计数据显示，出口方面，2023年1-12月，我国出口钢材9026.4万吨，同比增长36.2%。2023年1-12月，我

国进口钢材764.5万吨，同比下降27.6%。1-12月我国净出口钢材8355万吨，同比增加2666万吨。钢材出口强劲增长较大程
度上缓解了供应端的增长。

 展望2024年，国内钢材出口预计保持良好态势。美联储开启降息周期有助于海外制造业补库周期顺畅启动，叠加海外经济

增长势头较好，将产生更加友好的钢材产品出口环境。另外，“一带一路”国家与地区与我国共建基建发展，对于钢材出

口的提升将继续发挥积极作用。叠加我国钢材价格竞争优势的存在，驱动钢材贸易积极。
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1PART 需求
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2021年度 2020年度

200

400

600

800

1000

1200

1400

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

钢材消费量

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度



1PART 供给

190

200

210

220

230

240

250

260

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

247家钢铁厂铁水日均产量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

780

830

880

930

980

1030

1080

1130

1180

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

五大材产量

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度 2019年度

70

75

80

85

90

95

100

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

247家钢铁企业高炉产能利用率

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

87家独立电弧炉产能利用率

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



1PART 供给

270
280
290
300
310
320
330
340
350

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

热卷产量

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

60

65

70

75

80

85

90
第

1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

冷轧卷板产量

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

100

110

120

130

140

150

160

170

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

中厚板产量

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

190

240

290

340

390

440
第

1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

螺纹产量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

60

80

100

120

140

160

180

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

线材产量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



1PART 库存

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

钢材总库存

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

螺纹厂内库存

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

螺纹社会库存

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

0

500

1000

1500

2000

2500

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

螺纹库存

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

150

200

250

300

350

400

450

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

热卷社会库存

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

200

250

300

350

400

450

500

550

600
第

1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1

1
周

第
1

3
周

第
1

5
周

第
1

7
周

第
1

9
周

第
2

1
周

第
2

3
周

第
2

5
周

第
2

7
周

第
2

9
周

第
3

1
周

第
3

3
周

第
3

5
周

第
3

7
周

第
3

9
周

第
4

1
周

第
4

3
周

第
4

5
周

第
4

7
周

第
4

9
周

第
5

1
周

第
5

3
周

热卷库存

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



1PART 观点总结

 基本面方面，从供应端来看，节后随着复工复产的推进，五大材产量出现一定程度回升，不过同比来看仍处于偏低水平，

显示在当前钢厂仍处于全面亏损局面下，调节了生产节奏，其中螺纹周产量也处于较低位置，且环比产量出现小幅下滑。

需求方面，当前五大材需求环比上处于逐步增加状态中，虽有恢复但与去年同期相比仍有较大差距，显示下游相关需求启

动较慢。库存方面出现变化，五大材厂库社库均进入降库阶段。螺纹社库连续两周减少，厂库由增转降，表需连续第五周

增加，驱动螺纹日内行情表现偏强势。当前面临的主要问题是需求尚未完全有效复苏，叠加两会政策利好有限，同时炉料

在钢厂调节生产节奏的情况下需求回落，价格出现大幅回调，带动钢材成本走低，拖累价格表现弱势。

 盘面经过前期空头情绪的释放后出现了几日的反弹行情，接下来交易逻辑将重新回归到验证需求的恢复情况以及库存的去

化情况，这决定了成材价格波动的主要方向。

 综合来看，当前钢材供需双弱，基本面表现形势不佳，产业链矛盾也没有得到很好的解决，行情走势依然偏弱势波动。


