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1PART 美国开启新一轮降息周期

 美联储将联邦基金利率下调50个基点至4.75%-5.00%，降息幅度超出市场预期。这是美联储四年来首次降息。政策声明显

示，通胀虽已向2%目标取得进一步进展，但仍处于“略高”水平，就业和通胀目标面临的风险处于平衡状态。此外，点
阵图显示，美联储预计今年还会降息50基点。从历史的角度来看，美联储鲜有以50个基点开启降息周期。

 美联储的降息决策通常会影响全球央行的政策决策，因此启动降息周期可能引导全球更多央行跟随降息，从而在全球范

围内刺激经济。这一政策连锁反应可能带动全球经济活动，特别是制造业和大宗商品市场。
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美国：联邦基金利率
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1PART 国内货币政策和财政政策空间打开

美联储降息之后，我国的政策空间被真正意义上的打开。

内容

0924国新办新闻发布会
央行、金管局、证监会

降准、降息、降低存量房贷利率至新发放房贷利率、保障性住房再
贷款政策、创设支持资本市场的结构性政策工具

0926政治局会议 以经济工作为主题，涉及财政、货币、地产、资本市场、民营经济、
民生就业等多方面

1008国新办新闻发布会
发改委

介绍已推出的一揽子政策的推进情况

1012国新办新闻发布会
财政部

介绍加大财政政策逆周期调节力度、推动经济高质量发展有关情况。



1PART 螺纹供给回升进度加快，或加剧矛盾
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247家钢铁厂铁水日均产量
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钢材毛利

螺纹高炉利润 热轧卷板毛利 冷轧板卷毛利
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热卷产量
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1PART 螺纹需求仍存不确定性，热卷需求较具韧性
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1PART 钢厂低库存，季节性降库
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1PART 观点总结

钢材基本面边际好转的情况能否继续维持有待观察，主要是螺

纹供需形势的变化使得螺纹价格可能面临重新评估。

在实际需求未出现明显回落之前，在宏观整体温和利好的支撑

下，钢材价格有望维持当前水平。

若下半月需求能提供的动能减弱，叠加供给端的回升，将加剧

产业端的矛盾，带来对行情的调整压力，不过短期内调整的幅

度可能也有限。

调整幅度加大的情况预计发生在后续库存累积阶段。

产业客户服务总监：


