
新品速递丨【追光系列 4】多晶硅供给篇

一、全球多晶硅

全球多晶硅的产能产量在过去八年中始终保持着增长态势，全球产能从2015年的47万吨增

长至2023年的225.6万吨；全球产量从2015年的34.5万吨增长至2023年的159.7万吨，两者的

年均复合增长率达到21%。特别是在2021-2023年间，随着多晶硅价格的飙升，多晶硅产能产量

的同比增速也达到了70%左右。

单海外产能方面，2023年海外产能为15.6万吨，而2015年的海外产能为28万吨，在过去八

年中，海外的产能及其占比基本呈现下降趋势，占比从59.6%下降至6.9%，降幅较为明显。下降

的原因主要有两点：一方面，多晶硅海外产地的电价远高于国内电价，且电力成本占到了多晶硅

不同工艺生产成本的20-40%。德国、日本、美国、马来西亚等多晶硅主产国的电价在0.135-

0.29美元/度，是国内电价的2-6倍，生产并不具有成本优势。另一方面，我国同样对美国、韩国

等多晶硅企业实施双反政策，而我国又是多晶硅的最大消费国，这也使得海外产能快速减少。

图1  全球多晶硅产能产量  单位：万吨、%

图2  海外多晶硅产能产量  单位：万吨、%
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来源：硅业分会、可再生能源协会、光伏行业协会、GlobalPetroPrice、物产中大期货研究院

海外多晶硅产能主要分布在德国、美国、马来西亚、日本、韩国等国家，德国、美国、马来

西亚三者占海外总产能的85%。从生产企业看，德国的Waker和美国的Waker、Hemlock、REC

的生产涵盖了太阳能级和电子级的多晶硅，马来西亚更多承接的是来自韩国OCI的产能，主要生

产太阳能级多晶硅。多晶硅的贸易流向也呈现出类似的规律，多晶硅更多从德国、美国向东、东

南亚国家流通。

图3  全球多晶硅贸易流向图

来源：公开信息整理、物产中大期货研究院

二、国内多晶硅

海外产能占比的下降也意味着中国产能的崛起，中国是全球最大的供给国，2023年我国产能

与产量占比分别为93%、92%。从2011年我国光伏产业开始发展的时点来看，我国的产能、产



量 分 别 从 16 、 8.4 万 吨 快 速 增 长 到 了 2023 年 的 210 、 147 万 吨 ， 年 均 复 合 增 长 率 分 别 达 到

23.9%、26.9%。但随着光伏产业的过剩，近年来的行业的增速也有所放缓。

我国的多晶硅供给主要分布在西北和西南地区。新疆、内蒙古、四川是我国的前三大主产

区，新疆占比达到33%，原因在于新疆的电力成本相对较低且电力供应稳定，因此是第一大产

区。内蒙古凭借政府电价补贴等政策的支持逐步完成产业集聚，占比达到29%。四川地区因水电

及工业硅的配套，占比达到17%。三地产能的占比合计能达到80%。考虑到内蒙古的政策力度和

集中度在不断提升，新疆又受到部分海外的贸易政策限制，预计未来内蒙古产能有更高的增速。

图4  中国多晶硅产能产量  单位：万吨、%

图5  多晶硅产能分布图

来源：百川盈孚、硅业分会、可再生能源协会、光伏行业协会、物产中大期货研究院

三、国内贸易流向

从贸易流向看，国内多晶硅主要以省内贸易为主，2023年多晶硅省内消费量合计100万吨，

占到了贸易量的66%，跨省贸易占34%。因多晶硅的生产主要集中在新疆、四川、内蒙古、青海



等地区，而其下游硅片企业也同样集中在内蒙古、云南、宁夏、四川等地，大部分多晶硅会在产

消重合地区被消化，这也是光伏产业链一体化趋势的体现。其余多晶硅会流向他省，例如从新疆

流向内蒙古、云南、江苏，整体方向呈现为由西向东、由北向南。

图6  国内多晶硅贸易流向图

来源：广期所

四、进出口

在2009-2017年期间，我国进口量不断增加，最高达到15.89万吨，原因在于当时国内产能

相对紧缺，导致我国多晶硅更多需要依靠进口。随着技术的不断突破，叠加国家相关光伏政策的

支持，我国多晶硅的产能产量也在快速增长，对外依存度不断降低。2018年-2023年间，我国多

晶硅进口量逐步减少，2023年进口量降为6.3万吨。当前我国的进口来源国是德国和马来西亚，

两者进口量占比超过九成。

出口方面，我国的出口量始终维持在偏低的水平，从2009年以来，除2021、2022年外，每

年出口体量都在1万吨以下，2023年出口量为8451吨。我国多晶硅的出口主要去往马来西亚、越

南、泰国和柬埔寨，原因系下游硅片厂在东南亚投产，进而再出口至他国。

图7  多晶硅进口  单位：万吨、%



图8  多晶硅出口  单位：吨、%

来源：硅业分会、海关总署、物产中大期货研究院

五、市场格局

多晶硅行业集中度较高，生产企业多为上市公司。从2023年的数据看，一线在产企业协鑫、

通威、新特、大全这四家的产能占比合计能够达到61%，其中通威和协鑫的产能各占比接近

20%。2024年预计有大量产能投放，考虑到当下行业过剩减产的情况，部分新增产能已经出现延

期，后续产能具体投放时间并不确定。此外，其他在产企业的产能占比有所上升，行业集中度呈

现一定的下降趋势。

图9  多晶硅企业产能情况



来源：硅业分会、 PV infolink 、东吴证券、物产中大期货研究院

六、概述

综合来看，全球多晶硅的产能产量始终保持增长态势，海外产能产量不断减少，我国多晶硅

产能产量快速增长，占到全球产能产量的93%左右，是多晶硅生产第一大国。从贸易流向看，多

晶硅世界范围内的流向是德国、美国向东、东南亚国家流通。国内范围内，由于多晶硅的主产地

基本分布在新疆、内蒙古、四川等西北、西南地区，其流向呈现为由西向东、由北向南的特征，

但更多是产消地重合带来的本地消化。此外，多晶硅行业集中度较高且多为上市公司，前五家企

业产能占比达到67%。
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