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1PART 行情回顾
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1PART 建材需求逐步进入季节性淡季，板材需求维持韧性但有隐忧
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1PART 库存仍在降库且处于低位，矛盾有累积但不突出
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1PART 房地产仍处于筑底进程中
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1PART 房地产销售降幅有所收窄，但投资延续疲弱
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1PART 地产政策效果初步显现，量价指标边际改善
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30大中城市商品房成交面积当月同比
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70个大中城市新建商品住宅价格指数:环比

中国:70个大中城市:房屋销售价格指数:二手住宅:环比
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1PART 基建空间受限，期待增量政策
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1PART 制造业景气度提高
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1PART 出口：价格优势明显，保持较高水平，关注贸易风险

 2024年10月钢材出口量1118万吨，环比增加10.15%，同比增加41.1%，连续两个月出口超1000万吨水平，仅次于2015年9

月1125万吨的历史峰值，是钢材月度出口次高水平。1-10月累计出口9189万吨，同比增加23.3%。

 2024年10月份我国钢材出口增长态势进一步增强,创历史单月次高水平。钢材进口仍延续低位运行，因而10月份我国钢材
对外贸易仍保持明显净出口态势。

 10月，我国成品钢材的出口量普遍有所增加。从不同品种来看，中厚板的出口量增长尤为显著，环比上涨48.0%，达

119.4万吨；热轧板卷依旧是我国当月出口量最大的钢材品种，月环比增长15.7%，出口量达到311.1万吨；镀层板的出口

量为175.6万吨，环比微降1.1%，排在第二位。10月份我国中厚板、热轧板卷和涂层板出口量均创下月度出口历史新高。
从整体出口结构来看，板带材和长材是主要出口品种，其中板带材不仅占比高，而且增速较快。
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1PART 利润修复，供给持续高位
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螺纹电炉利润
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1PART 供给持续高位
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247家钢铁企业高炉产能利用率
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1PART 供给温和回升
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1PART 观点

 1、宏观方面，随着美国大选、中国化债政策落地等宏观事件逐步被市场消化，市场短期回归到商品的基本
面现实。不过，宏观层面的因素仍需关注。12月的中央经济工作会议将较为重要，核心在于“对明年的政策
定调”，重点关注政策态度和政策思路将会对明年经济工作做出更多详细的部署。二是海外方面，特朗普交
易是一段时期内市场的焦点，明年特朗普新政的落地节奏可能将明显快于第一任期，市场或将面临美债利率
走高、美元指数走升、二次通胀等风险。

 2、当前产业基本面情况，供需矛盾逐步积累中，价格压力可能将逐步显现。供给依然维持高位，但需求韧
性的持续性则存疑，按照季节性规律以及现实情况推导来看，后续需求端走弱的概率较大，因此虽然现在钢
材的矛盾累积的不明显，但是后续会越来越明显，也就意味着当前震荡的价格后续有可能会因为弱现实而产
生向下的拉力。但是又由于12月份依然有宏观的预期，以及成本端依然存在支撑（高产量意味着对于炉料需
求较强，炉料价格较坚挺），也意味着价格下方的空间受到了一定的限制，下方波动空间可能也有限。但从
中期趋势来看，供过于求的矛盾难以解决，趋势性空头状态持续，且明年扰动因素增多，博弈加剧，行情波
动较为剧烈。


