
【新疆工业硅调研】 “硅仙人”何去何从

调研目的

2024年4月12日，随着广期所对交割规则的修改，我们预计未来工业硅交割重心将由西

南421#向新疆553#回归。近期，节能降碳行动方案及电力市场化改革接连激起市场的水花，

相关政策对于产业未来发展的影响备受关注。通过本次调研，我们期望能够对于工业硅的生

产、成本、库存、环保情况有全面深入的了解。
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从产能占比来看，新疆、云南、四川是工业硅的主要产地，其中新疆的产能占比更是达

到37.7%左右，是工业硅的第一大产区。

新疆的大部分产能集中在伊犁、吐鲁番、石河子、昌吉地区，此次调研走访了工业硅主

产区伊宁、巩留、昌吉、石河子等地的硅厂、交割库、磨粉厂。其中哈密、昌吉、石河子以

大厂为主，伊犁以中小厂为主。

结论

1、 电价是决定开工率的主要因素。随着工业硅价格的大幅走低，部分电价调涨地区的硅厂由

于生产亏损而选择减停产。相对具有电价优势，尤其是使用自备电的硅厂维持满产。当前新

疆地区的产量和开工仍维持在高位。

2、 硅厂反应下游多晶硅厂砍单较为严重，今年4月开始，硅厂签单对象由多晶硅厂、磨粉厂

转向期现商。近期盘面的反弹给期现商提供了套保机会，大批期现商前往新疆收货。

3、 自今年4月交割规则修改之后，新疆地区交割库出现持续入库质检的情况，期货库容较为

紧张。

4、 总体来看，工业硅基本面处于偏弱格局，期现商的参与程度较高，交割库承担起产业蓄水

池的功能，也使得工业硅价格底部周期拉长，但我们仍认为工业硅12月之前的合约不具备大

幅上涨的条件，考虑到当前工业硅巨大的库存压力，预计Si2411-Si2412月差将持续走扩。

调研情况



伊东工业园地区，最初因水利电力的优势，电价在0.29元/度左右。之后随着输配电价新

规的执行，电价上涨到0.35元/度，今年一月调价后，电价调整为0.41元/度。从4月开始，园

区中仅1家在产，采用的工艺是全煤工艺。粗略估计工业硅生产成本在12500元/吨-13000

元/吨左右。下游需求多晶硅厂的订单有所减少，当前硅厂基本是向期现商销售，没有保留成

品库存，且交割规则的改变暂时并不影响牌号的生产。



巩留地区，硅厂生产采用的是兵团自备电，电费为0.35元/度，相对成本低，因此开工率

高，且兵团鼓励开工，目前大多数厂商都处于满产状态，出货对象以期现商为主。近期出台

的节能降碳以及淘汰落后产能的政策暂时未影响到生产，2023年已经提出淘汰落后产能的方

案，当前硅厂大、小炉型皆在使用。工业硅生产成本预计同样在12500元/吨-13000元/吨左

右。厂库库存周转较快，基本没有剩余库存。



昌吉、石河子地区，大厂居多，基本都用自备电，当地能耗双控和环保要求较严，一般

采暖季的时候需要停产，往年停产时间长达10天左右。



交割库方面，昌吉某库期货库容全满，正在申请扩库容，未来或增加2万吨的期货库容，

当前期货库中全部都是421#，去年最多的时候放了3000吨，自今年4月交割规则改变后，5

月入库快速增加，每日入库量达到1000吨左右；现货库目前能存放1万吨，99硅居多，现货

库中的工业硅基本上是以贸易商做非标套为主。

粉厂方面，因其处于工业硅厂和多晶硅厂的中间环节，利润空间不断被压缩，加工费一

直下调。今年以来，磨粉厂基本以代加工的模式为主。往年多以年度或季度长协签订单，当

前更多是接到订单再进行生产。下游多晶硅厂除铁、铝、钙有硬性要求外，开始对硼、碳、

水分有一定要求。环保方面暂无影响。

综述

工业硅生产的牌号以521#、421#、99硅为主。大部分硅厂并未保留成品库存。硅厂的

合作对象由下游多晶硅厂转向期现商，多晶硅厂砍单严重。目前硅厂订单基本预售0.5-2个月

左右的货物。

工业硅的核心成本在电价，电价决定了硅厂的开工率。整体来看，拥有自备电的硅厂成

本优于采用兵团电价硅厂的成本，采用国网电价的硅厂成本相对最高。

硅厂主要采用全煤生产工艺，所用硅石基本来自哈密、陕西、内蒙，所用精煤来自库

车、宁夏、哈萨克斯坦，电极采用的是价格更具优势的炭电极。



环保方面，节能降碳及能耗双控政策对于生产暂未有较大影响。2023年提出淘汰落后高

能耗产能，且要求在2026年底前完成技术改造或淘汰退出，当前小炉型仍然在产，后续硅厂

或将12500KVA的小炉型淘汰，置换成33000KVA的大炉型。

总体来看，工业硅基本面处于偏弱格局，期现商的参与程度较高，交割库承担起产业蓄

水池的功能，也使得工业硅价格底部周期拉长，但我们仍认为工业硅12月之前的合约不具备

大幅上涨的条件，考虑到当前工业硅巨大的库存压力，预计Si2411-Si2412月差将持续走

扩。
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