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1PART 2024年钢材观点总结

 需求端，房地产市场仍处于筑底周期，用钢需求延续下滑，在需求结构中的占比继续下滑。积极财政政策下基建市

场维持韧性，增发万亿国债给与市场更多想象空间，重点项目加快推进将形成实物工作量，托底用钢需求。国内制
造业政策支持以及转型升级力度加大，对于板材类和特殊钢材需求形成利好，弥补因地产弱势带来的需求下滑，二

者分化或将加剧。同时，降息背景下海外制造业补库周期启动，带来钢材出口需求的增量。国内受消费恢复略慢影

响，补库周期启动或晚于国外，二者将出现不同步的情况。整体来看2024年钢材需求将同比小幅增长。

 供给端，粗钢产量将跟随利润和需求波动，产量或与内需和钢材出口水平相吻合。若有政策限产则产量或将稳中有
降。受产能利用率提升影响，产量弹性较大，且产量调整滞后于利润波动，关注产能过剩的风险。利润方面，难以

再现高利润状态，炉料需求韧性带来价格坚挺，钢厂后续将较长时间维持低利润状态。

 总体来看，2024年钢材需求受制造业用钢增加和出口维持韧性影响，对冲掉了地产用钢下滑的不利影响，宏观环境

方面国内经济持续修复，海外进入降息周期宏观氛围偏暖，同时由于钢材成本支撑较强（供给低弹性+下游高产
能），价格中枢有所抬升，走势整体 相对 乐观，将有机会出现波段性的上涨行情，但在利多兑现后也会出现波动

性的回落。

 风险点在于国内经济修复不及预期以及粗钢产量政策。
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1PART 需求-房地产
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房地产相关数据

房屋施工面积:累计同比 房屋新开工面积:累计同比

房屋竣工面积:累计同比 商品房销售面积:累计同比

 1-12月份，房地产行业包括销售面积、投资完成额、新开工面积、施工面积在内的各项指标均出现了较大程度的下

滑，修复不及预期，筑底周期延长。与2021年行业顶峰相比，销售面积下降30%，回到2015年。房屋新开工面积较2019
年高峰下降近六成，为2013年以来新低。开发投资规模连续两年下降到接近2018年的水平。

 受人口负增长和老龄化的影响，从较长时间周期来看，房屋总需求下降。而受居民收入预期下滑以及信心恢复不够影

响，中短期居民购房意愿及购房能力下降。

 展望2024年，推动构建房地产发展新模式的三大工程建设(保障性住房建设、“平急两用”公共基础设施建设、城中村

改造)或将成为行业关注重点。7月政治局会议以来，多部门召开会议从提供财政金融和土地要素支持等方面推动“三
大工程”加快落地。基于楼市政策释放出来的积极信号，将助推整体房地产行业加速筑底企稳。这对于2024年地产用

钢需求仍有一定积极作用，虽然地产对需求的拖累可能仍未结束，但弱势中仍有一定支撑。

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

0
1

-0
7

0
1

-1
9

0
1

-3
1

0
2

-1
2

0
2

-2
4

0
3

-0
8

0
3

-2
0

0
4

-0
1

0
4

-1
3

0
4

-2
5

0
5

-0
7

0
5

-1
9

0
5

-3
1

0
6

-1
2

0
6

-2
4

0
7

-0
6

0
7

-1
8

0
7

-3
0

0
8

-1
1

0
8

-2
3

0
9

-0
4

0
9

-1
6

0
9

-2
8

1
0

-1
0

1
0

-2
2

1
1

-0
3

1
1

-1
5

1
1

-2
7

1
2

-0
9

1
2

-2
1

30大中城市商品房成交面积（MA7）

2019 2020 2021 2022 2023 单位：万平方米
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1PART 需求-基建

 2023年在稳增长诉求下基建投资保持了一定的较高增速，1-12月份基础设施建设投资(不含电力)累计同比增速为

5.9%，较固定资产投资增速高2.9个百分点。受资金到位速度放慢影响，下半年来基建投资增速出现回落。

 在今年的基建投资领域中，电力热力和铁路投资表现较为亮眼，与特高压、充电桩、新能源基础设施等密切相关的新
能源新基建等贡献较大。另外铁路投资显著增长，与十四五期间重点项目加快建设有关，按照规划，未来两年铁路投

资仍有支撑。

 展望2024年，要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，将继续实施积极的财政政策，适度加力、提质增效。在加快推进

十四五项目建设以及增发万亿国债的支持下，基建投资仍然具备较强韧性。
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基建投资增速

交通运输、仓储和邮政业 电力、热力的生产和供应业

水利、环境和公共设施管理业 基础设施建设投资(不含电力)
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地方政府专项债发行

地方政府债券发行额:专项债券:当月值 地方政府债券发行额:专项债券:累计值
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1PART 需求-制造业-汽车
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汽车产销数据

产量:汽车:累计同比 销量:汽车:累计同比
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2019 2020 2021 2022 2023 单位：辆

 2023年，我国汽车产销分别完成3016.1万辆和3009.4万辆，同比分别增长11.6%和12%，产销均首次超过3000万辆，连

续15年保持全球第一。其中汽车出口491万辆，同比增长57.9%，有望成为全球汽车出口第一大国。

 新能源汽车产销保持高速增长。2023年我国新能源汽车产销分别为958.7万辆和949.5万辆，同比分别增长35.8%和
37.9%。新能源汽车出口120.3万辆，同比增长77.6%，成为出口新的增长点。

 展望2024年，随着国内经济逐步恢复，国内汽车市场需求将继续保持稳定增长，出口则将受益于份额增长和需求增

长。中国汽车工业协会预测，2024年，我国汽车销量将超过3100万辆。其中，乘用车销量约2680万辆，商用车销量约

420万辆，新能源汽车销量约1150万辆，出口约550万辆。

 当前中国汽车千人保有量215辆，约为美国的1/4，日本的1/3。发达国家千人汽车保有量均在500辆以上。城镇化率仍
有空间。
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1PART 需求-制造业-家电
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家电及音像器材类零售额

家用电器及音像器材类零售额累计值 累计同比
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家电出口量

家电出口累计值 累计同比

 家电市场景气度改善，出口边际回暖。随着房地产市场形势发生变化，家电作为房地产后周期产业，增长主题随之发

生转变，以“存量换新”为主要特征，由此带来家电消费需求释放，行业景气复苏。出口方面，海外去库逐步进入尾
声，家电出口逐月改善。

 2023年1-12月中国空调累计产量24487.0 万台，同比增长 13.5%。1-12月全国冰箱累计产量9632.3万台，同比增长

14.5%。1-12月全国洗衣机累计产量10458.3 万台，同比增长 19.3%。1-12月全国彩电累计产量19339.6 万台，同比下

降 1.3%。

 展望2024年，随着稳地产、促消费政策发力，经济企稳改善后消费信心将进一步修复。同时考虑海外市场去库已进入
尾声，明年将开启主动补库存周期，渠道补库将进一步带动行业景气改善。

 中国冰箱和洗衣机家庭保有量已接近户均一台，处于高位，增长空间有限。
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1PART 需求-制造业-船舶
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新承接船舶订单

新承接船舶订单载重量累计值 累计同比
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BDI指数：数值（日）

 船舶市场保持良好运行态势。三大造船指标同步增长，国际市场份额均超五成。据中国船舶工业行业协会数据显示，

2023年1－12月，全国造船完工量4232万载重吨，同比增长11.8%；新接订单量7120万载重吨，同比增长56.4%；截至12
月底，手持订单量13939万载重吨，同比增长32.0%。

 2008年全球金融危机后，船市进入了长达十几年的行业低迷期，直至2020年11月全球船舶新接订单出现新一轮扩张周

期。2020年底，随着疫情影响消退，全球贸易复苏而实际运力出现缺口，以集装箱船为首的航运价格开始飙升，航运

公司盈利快速改善，扩张意愿强烈，因而船企新船订单快速上涨。2021年全球船舶新接订单量达1.33亿载重吨，同比
增长约93%；2022年全球新接订单同比有所下滑，但景气度仍然较高。

 随着时间的推移，2023年新接订单量的用钢需求将逐步释放。刚性船舶替换将进一步支撑船舶制造需求，按照船舶15-

20年寿命估算，2023-2026年将迎来新一轮新船订单高峰。中国船舶工业行业协会预计船舶用钢在未来3-4年将继续保

持稳定增长，年用钢量在1350万吨至1450万吨之间。



数据来源：mysteel、徽商期货研究所

1PART 需求-制造业-机械
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挖掘机产量累计值及同比

产量:挖掘机:累计值月台 产量:挖掘机:累计同比月 %

 工程机械行业仍处于下行周期。根据中国工程机械工业协会数据，2023年1-12月，共销售挖掘机195018台，同比下降

25.4%；其中国内89980台，同比下降40.8%；出口105038台，同比下降4.04%。国内工程机械销售数据受地产需求疲弱
影响持续筑底；海外工程机械市场则整体处于上行周期，海外订单相对稳定，受高基数影响，同比略有下降。

 展望2024年，预计国内挖掘机更新的需求将触底，带动挖掘机行业销量逐渐回升。同时随着房地产市场边际改善和基

建项目开工逐渐落地，以及布局提升海外市场占有率，以挖掘机为代表的工程机械需求有望迎来边际改善。

 中期来看，中国机械行业维持在平稳期，保持相对稳定的增长，但增速走低。



数据来源：mysteel、徽商期货研究所

1PART 需求-制造业

 5、钢结构

• 钢结构行业大力发展。数据显示，2013年—2022年，我国粗钢产量由7.79亿吨增至10.18亿吨，增长30.68%。同期，钢

结构产量由4000万吨增至10140万吨，增长153.5%。钢结构产量平均增速大大高于粗钢产量增速，钢结构推广成效显
现。据中国钢结构协会推测，到2025年，钢结构加工量有望达到1.4亿吨；到2035年，钢结构加工量有望达到2亿吨。

这一增长主要得益于基础设施建设和装配式住宅建设的发展，以及钢结构的推广。

 6、新能源

• 光伏与风电产业快速发展拉动相关用钢需求。2023年，全国新增发电装机容量超过2.83亿千瓦，其中，太阳能发电新

增装机超1.6亿千瓦、风电新增装机4139万千瓦，合计超2亿千瓦。由此测算，根据国际可再生能源署的数据，建设装
机1MW光伏的电站大约使用56吨钢材，则2023年新增光伏装机量将带来896万吨用钢增量。风电新增装机瓦数换算成

1.5KW风电机组，并按照1.5Kw风电机组全钢用量平均300吨计算，则2023年全年用钢量为828万吨。随着国家将加快构

建新型电力系统，据国家能源局预计，2024年，全国风电光伏新增装机2亿千瓦左右。由此带来新能源电力行业用钢
需求增量。
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钢材出口数量

月万吨 9,026.00 月 % 36.20 

 根据海关总署统计数据显示，出口方面，2023年1-12月，我国出口钢材9026.4万吨，同比增长36.2%。2023年1-12月，我

国进口钢材764.5万吨，同比下降27.6%。1-12月我国净出口钢材8355万吨，同比增加2666万吨。钢材出口强劲增长较大程
度上缓解了供应端的增长。

 展望2024年，国内钢材出口预计保持良好态势。美联储开启降息周期有助于海外制造业补库周期顺畅启动，叠加海外经济

增长势头较好，将产生更加友好的钢材产品出口环境。另外，“一带一路”国家与地区与我国共建基建发展，对于钢材出

口的提升将继续发挥积极作用。叠加我国钢材价格竞争优势的存在，驱动钢材贸易积极。
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热轧卷板价格

热轧板卷：SS400：4.75mm：出口：FOB价：中国（日）

热轧板卷：S235JR：厚2-4mm：出口：FOB价：土耳其（日）

热轧板卷：SAE1006：3mm：出口：FOB价：印度（日）

热轧板卷：出口：黑海地区产：FOB价：独联体（日）
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1PART 粗钢产量
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粗钢产量累计同比

粗钢同比

200

220

240

260

280

300

320

340

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

粗钢日均产量

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

 我国粗钢产量同比小幅增长。国家统计局数据显示，2023年1-12月，中国粗钢产量101908万吨，同比持平；生铁产量

87101 万吨，同比增长 0.7%；钢材产量 136268 万吨，同比增长 5.2%。

 今年以来，虽然建材品种利润较为微弱甚至亏损，但板材及特殊钢材品种利润较为丰厚，使得钢厂整体生产较为积
极，铁水产量和粗钢产量较长时间维持在高位。进入四季度后，钢厂亏损较为严重以及需求淡季来临，钢厂降低了生

产强度，铁水产量见顶回落，粗钢产量环比也出现回落。
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1PART 2024年钢材观点总结

 需求端，房地产市场仍处于筑底周期，用钢需求延续下滑，在需求结构中的占比继续下滑。积极财政政策下基建市

场维持韧性，增发万亿国债给与市场更多想象空间，重点项目加快推进将形成实物工作量，托底用钢需求。国内制
造业政策支持以及转型升级力度加大，对于板材类和特殊钢材需求形成利好，弥补因地产弱势带来的需求下滑，二

者分化或将加剧。同时，降息背景下海外制造业补库周期启动，带来钢材需求的增量。国内受消费恢复略慢影响，

补库周期启动或晚于国外，二者将出现不同步的情况。整体来看2024年钢材需求将同比小幅增长。

 供给端，粗钢产量将跟随利润和需求波动，产量或有小幅增长。若有政策限产则产量或将稳中有降。受产能利用率
提升影响，产量弹性较大，且产量调整滞后于利润波动，关注产能过剩的风险。利润方面，难以再现高利润状态，

炉料需求韧性带来价格坚挺，钢厂后续将较长时间维持低利润状态。

 总体来看，2024年钢材需求受制造业用钢增加和出口维持韧性影响，对冲掉了地产用钢下滑的不利影响，宏观环境

方面国内经济持续修复，海外进入降息周期宏观氛围偏暖，同时由于钢材成本支撑较强，价格中枢有所抬升，走势
整体相对乐观，将有机会出现波段性的上涨行情，但在利多兑现后也会出现波动性的回落。

 风险点在于国内经济修复不及预期以及粗钢产量政策。



数据来源：mysteel、徽商期货研究所

1PART 国内宏观政策

 1月24日下午举行的国务院新闻办发布会上，中国人民银行行长潘功胜表示，人民银行将于2月5日下调存款准备金率
0.5个百分点，向市场提供长期流动性约1万亿元；明天（25日）将下调支农支小再贷款、再贴现利率0.25个百分点，
并持续推动社会综合融资成本稳中有降。以及上述存款准备金率的调整，这些都将有助于推动作为信贷定价基准的贷
款市场报价利率(LPR)下行。

• 此外，潘功胜还表示，人民银行将强化货币政策工具的逆周期和跨周期调节力度，着力稳市场、稳信心，巩固和增强
经济回升向好态势，为包括资本市场在内的金融市场运行创造良好的货币金融环境。

最近两周，国新办举办多场新闻发布会，包括国家发展改革委、工信部、农业农村部、国务院国资委、
人民银行、商务部在内的多个权威部门的相关负责人纷纷发声，勾勒出各部门2024年经济工作的路线
图。

发展改革委：聚焦七大方面 2024年宏观政策将打好组合拳

• 围绕扩内需，在消费方面，将会同有关部门抓紧完善政策，加快优化促进新能源汽车消费的政策措施，
深入开展新能源汽车下乡活动，大力推动公共领域车辆电动化。

工信部：多项举措巩固增强工业经济回升向好态势

农业农村部：“三农”聚焦两大主线

国务院国资委：将把市值管理成效纳入央企负责人考核

商务部：促消费、稳外贸、稳外资齐发力
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数据来源：mysteel、徽商期货研究所

1PART 利润
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1PART 供给
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数据来源：mysteel、徽商期货研究所

1PART 库存
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数据来源：mysteel、徽商期货研究所

1PART 2月份钢材观点总结

 1.宏观方面，基于降准的利好已基本反应在盘面上，接下来宏观题材预计处于真空期，对行情的驱动影响权重降低。

 2.产业方面，供需双弱，基本面需求表现偏弱势，但整体矛盾不大。至此到3月份传统旺季到来之前，需求淡季在盘面中

的交易权重预计有所增加，带动行情弱势震荡。

 3.成本方面铁矿的估值修复及双焦价格延续偏弱格局，将带动成本走低，对成材价格形成一定拖累。

 4.因此钢材上涨暂无明显驱动，受产业和成本因素影响价格预计以弱势震荡为主。

 5.后续在两会及旺季到来之前市场或将形成利好预期，盘面存在企稳反弹机会，关注预期兑现情况，这决定了行情反弹的

高度和持续时间。


