
 

2024 年光期产业万里行第二站—山东玉米深加工购销调研 

2024 年 5 月 13 日至 17 日，光大期货产业万里行走迚山东。本次

调研由光大期货研究所、大连分公司联合举办，调研期间走访山东省

潍坊市玉米深加工企业，针对近期玉米市场关注的东北与华北玉米价

格倒挂、深加工企业玉米收购，玉米淀粉及副产品销售等热点问题展

开，调研情况汇总如下： 

首先：华北市场调研和东北相比，感受最大的差异是当地玉米深加工

企业原料采购随行就市，因库容有限，玉米原料库存周期普遍在

15-20 天加工量的水平，原料库存风险小。山东多地玉米深加工企业

根据到货车辆，灵活调整收购报价，价格涨跌主要靠下游玉米淀粉及

副产品传导。对于淀粉糖及医药类产品延伸线长的企业来说，玉米和

淀粉的价格风险可以通过下游产品传导，形成天然的风险闭环模式。 

其次：调研期间，东北和华北玉米收购报价联动上涨，产区和销区玉

米报价相互呼应，短期提价预期强。对于华北当地玉米报价上调，调

研企业表示，这主要是因为麦收前农户和贸易商腾库压力逐步释放，

这样低价玉米供应减少，价格随之上调。在东北提价、华北阶段性供

应压力下降，两项利多因素叠加之后，华北玉米收购报价上调。对于

目前山东玉米报价季节性上调的情况，大部分企业预期这一情况短期

还将持续。从时间节点上看，在山东、河南麦收期间，玉米供应量下

降，企业在这之前储备一些玉米原料库存，也能够接受原料价格上调

的现状。 



第三：玉米淀粉开机率下降，原料上涨驱动淀粉提价。迚入到 5 月份

之后山东玉米淀粉加工企业的行业开机率连续下降，卓创数据显示，

截至 5 月 16 日当周，全国淀粉行业开机率 62.96%，环比下降 1.87%，

山东淀粉开机率 67.09%，环比下降 3.32%。淀粉加工企业介绍，迚入

到 4 月份以后淀粉消费转弱，商品淀粉的月度消费数据不及预期。以

玉米淀粉为原料的加工企业在完成第一季度备货之后，4 月份开始终

端产品走货迚度放缓，淀粉加工企业的淀粉库存压力增加，企业主动

下调开机率。对于 7-8 月行业的停机检修，大家认为主要是受到高温

天气影响，淀粉下游的餐饮、糕点等企业受高温影响销量下降，淀粉

厂为缓解产品增库压力，停机检修。检修结束后，淀粉还将跟随玉米

波动。 

第四：山东一季度饲料消费数据不乐观，主要是猪料减量多，迚入到

5 月份以后养殖恢复，饲料企业采购积极性增加。2024 年第一季度，

山东德州地区及周边的饲料厂猪料降幅接近 50%，因为一季度猪价持

续低迷，散户养殖大批量退出市场，这样针对中小散户的饲料厂销量

由原来的月销 1 万吨下降到 3-5 千吨的水平。迚入到 5 月份以后，猪

价上涨，生猪养殖由亏到赚，养殖户看涨预期增加，主动增重压栏。

目前当地猪料消费逐步恢复，预计 5-6 月饲料销量重新恢复到万吨以

上水平。 

第五：对于未来华北玉米市场的价格预期，玉米深加工和贸易商短期

看法比较一致，大家普遍认为山东玉米价格短期还有继续上行空间，

山东地区玉米价格洼地存在补涨的要求。但是，对于价格上涨幅度，



市场分歧还是很大。偏乐观的预期认为，山东玉米贴水盘面，当前负

基差的状态为山东现货玉米提价打下基础，按照基差的季节性走势规

律，未来 2-3 个月山东玉米现货涨幅将大于盘面，山东玉米基差将由

-100 转向+50 到 100,。偏悲观的预期主要来自基本面供应压力，调

研期间相关企业认为山东及周边地区农户和贸易商的玉米余粮还有 4

成，这一库存水平明显超出往年。如果湖北、安徽、山东、河南等地

新麦挤占玉米消费份额，那么今年山东玉米 4 个月的供需缺口将被小

麦和周边玉米余粮填补，未来华北玉米就难以形成大涨的表现。 

最后，综合本次华北市场的调研情况，我们认为东北、华北玉米价

格倒挂的问题，主要还得依赖山东玉米提价解决。要想东北和华北顺

价，华北玉米涨幅要大于东北。按照目前山东饲料玉米收购价 2400

元/吨计算，饲料玉米价格涨到 2550 元/吨以上，东北玉米流入山东。

对于 2500 元/吨以上的价格，山东当地贸易商认为基本可以实现，同

时他们表示，价格涨到 2500元/吨以上就会有人陆续出货。本轮华北、

东北玉米提价幅度能否达到市场各方预期，还要持续关注小麦上市对

玉米的影响，后市持续关注干热风天气对新麦影响。 

备注：以上是调研汇总，详细内容欢迎企业一对一预约交流。 

 

 



 



 



 

 

 



 

 


