
25%关税！解读美国对中国铝产品加征关税事件
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自2017年以来，美国多次对中国铝产品实施关税措施，包括反倾销税、反补贴税，

2025年2月，特朗普再度宣布对所有进口至美国的铝产品征收25%的关税，引发市场高度关

注。

本文首先梳理了美国对中国铝产品加征关税政策的历年变化，并深入分析了本次加征关税政

策对中国及全球铝产品贸易格局的影响。研究发现：

1、加征关税政策对中国铝产品直接出口美国的影响有限，但可能阻断中国铝产品的转口贸

易渠道；

2、加征关税政策或进一步推高美国国内铝价，加剧通胀和供应链问题；

3、对于全球而言，此次关税政策波及众多全球贸易伙伴，可能引发全球铝产品贸易格局的

重塑。

与此同时，本文进一步探究了我国铝产品（铝材+铝制品）出口格局变迁，发现中国铝产品

出口格局也在持续演变：

1、近年来，中国对美国的铝材出口占比逐渐下降，而对墨西哥等新兴市场的出口占比在逐

年上升；

2、尽管中国对美国的铝制品出口规模仍较大，但自关税政策实施以来，对美市场铝产品的

总出口量已逐步收缩。

美国加征高额关税，带动了美国国内铝价跳涨，美欧铝价差扩大至历史高位，同时我国铝产

品出口成本有所抬升，对沪铝市场构成一定压力，在关税正式落地前夕，市场情绪偏谨慎，预计

铝价震荡调整为主。为应对长期的贸易摩擦，中国通过调整出口退税政策和实施反制措施等方

式，推动铝产品出口多元化发展，并加速向高附加值产品转型，推动产业从出口导向型向内外需

并重的模式转变。尽管短期市场波动不可避免，但全球铝市场的供需基本面仍将在中长期内主导

价格走势。

一、美国对我国铝产品加征关税政策历年变化

陈薪伊 丁梦钦 2025年02月20日 10:36 浙江原创 物产中大期货研究

javascript:void(0);


二、本次美国关税实施对我国及全球影响

1 影响一：对中国铝产品直接出口美国的影响有限，但转口贸易受限

图1：铝产品（铝材+铝制品）出口情况  单位：万吨
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近年来，中国铝产品出口格局不断优化，对美直接出口量占比下滑。2024年，中国铝产品

（铝材+铝制品）年出口总量约955万吨，其中对美出口占8.2%，连续四年占比下滑。由于此前

美国已对中国铝产品实施高额反倾销税（综合税率达25%），中国对美直接出口量已大幅缩减，

且当前我国出口产品具备较强的产品竞争力，因此，美国本次加征关税的政策对中国铝产品直接



出口美国的影响相对有限。而近年来我国出口墨西哥、加拿大的铝产品占比上升，其中有部分铝

产品通过墨西哥、加拿大进行转口贸易至美国，本次美国对于全部进口铝产品加征关税可能会使

得我国转口贸易的渠道被堵塞。

1 影响二：推升美国铝价，通胀压力和供应链问题严峻

图2：美国中西部原铝溢价  单位：美元/吨
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对于美国而言，美国铝需求年超500万吨，但本土电解铝年产量仅约110万吨，严重依赖进

口，尤其是加拿大、墨西哥等国的供应，其中，美国工业每年使用的原铝中，约三分之二来自加

拿大，约90%的废铝进口来自加拿大或墨西哥，一旦关税落地，北美贸易区贸易流动受阻，美国

企业可能会向中东、印度等新兴市场寻求拓展，而新兴市场的体量难以弥补加拿大和墨西哥的供

应体量，美国企业需要提高铝价来获得铝产品，这将推高美国国内铝价。预计在2025年，美国中

西部地区的铝溢价将承受显著的上行压力，增加下游制造业（如汽车、航空航天）成本，或加快

材料替代（镁合金、塑料）和废铝回收，最终传导至消费者。高额关税的施行，可能会引发剧烈

的通胀压力，并造成国内供应链的断裂。

1 影响三：全球铝产品贸易格局重塑

对于全球而言，此次关税政策波及到更多的全球贸易伙伴，美国的关税政策不仅干扰了全球

铝供应链的布局，更可能在长期内引发全球铝贸易格局的深刻调整。这种调整或许会重塑全球铝

产业的分工与合作模式，促使各国重新审视自身的贸易战略和产业布局，从而推动全球铝产品贸

易格局进入一个新的阶段。

三、我国铝产品出口格局变迁

我国铝产品出口主要包括铝材和铝制品的出口。由于美国关税政策主要影响北美自贸区的铝

产品贸易，下文数据主要涉及我国对北美自贸区的铝产品出口情况。

1 变化一：历年高关税冲击下，铝材直接出口美国占比下滑，出口墨西哥占比上升

图3：我国铝材分国别出口（2020-2024年） 单位：万吨
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2024年，我国铝材年出口量约630万吨，从出口结构来看，我国铝材出口主要目的地为墨西

哥、越南、韩国、泰国、印度等国。2024年，墨西哥是我国铝材的最大出口国，占铝材总出口量

的10.04%，美国和加拿大占比分别为4.08%、4.01%，出口至北美自贸区的铝材占我国铝材出口

总量的18.12%。

图4：我国铝材分国别出口-美国（2020-2024年）
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图5：我国铝材分国别出口-墨西哥（2020-2024年）
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图6：我国铝材分国别出口-加拿大（2020-2024年）

数据来源：SMM、物产中大期货研究院

我国对美国的铝材直接出口占比较小，2024年，我国铝材出口至美国25.7万吨，占比

4.08%。主要因为中国现在对美国出口铝材在“双反”政策下都有很高的综合税率，目前，绝大多

数出口到美国的半成品面临 30% 或更高的关税，其中一些需要缴纳约 60% 的反倾销税，我国对

美铝材出口量在不断下滑。而对墨西哥的铝材出口在逐年上升，出口占比上升至10%左右，对加

拿大出口基本持稳，出口占比在4%左右。

1 变化二：铝制品出口美国体量较大，但占比有所下滑，对墨西哥出口占比上升

图7：我国铝制品分国别出口（2020-2024年） 单位：万吨
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我国铝制品出口量递增，年出口量升至300万吨以上，且呈现多元化发展趋势，对东盟、“一

带一路”沿线国家的出口占比不断上升，中国铝制品在全球市场仍具备较强的竞争力，尤其是在高

附加值产品领域，其可替代性较低。

图8：我国铝制品分国别出口-美国（2020-2024年）
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图9：我国铝制品分国别出口-墨西哥（2020-2024年）
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图10：我国铝制品分国别出口-加拿大（2020-2024年）
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2024年，我国铝制品出口至美国52.7万吨，占比16.2%，但自2018年美国关税贸易摩擦以

来，尽管部分税负已由美国企业承担，但中国铝制品出口的规模仍受到一定抑制。而与此同时，

对墨西哥的的铝制品出口占比在逐年上升。

 

从我国铝产品出口格局变迁可以发现，我国对美国铝材直接出口量及出口占比较小，对美国

铝制品出口量较多，但出口占比也在不断下降，在我国铝产品出口多元化发展下，中美铝贸易的

整体体量在不断下滑；对墨西哥的铝材及铝制品出口均在增加。因此，美国的关税政策对我国铝

材直接出口影响较小，而由于中国铝制品在全球市场具备较高竞争力，对铝制品出口影响也不

大。整体而言，美国加征关税政策对中国铝产品出口扰动有限。

四、我国政策应对措施

1 1、出口退税政策调整



为了应对美国关税政策的影响，中国政府对铝材等产品的出口退税政策进行了调整。2024年

12月1日起，取消了铝材的出口退税，这一政策调整旨在引导企业优化出口结构，从“量”到“质”的

转变，加快产品结构优化，减少对低附加值产品的依赖，转向高附加值产品的研发和生产。

1 2、反制措施

中国对美国的关税措施进行了反制，自2025年2月10日起，对原产于美国的部分进口商品加

征关税。这一举措不仅维护了中国的合法权益，也在一定程度上对美国的贸易保护主义行为形成

了威慑。

小结

综上，美国对铝产品征收25%的高额关税，或将导致部分出口至美国的铝产品转向亚洲和欧

洲，美国国内供应缺口扩大，从而推高美国国内铝价，美欧铝价差扩大至历史高位。从长期来

看，这一政策不仅可能削弱美国自身的铝产品竞争力，还将加速全球铝供应链的重构。对中国而

言，作为全球主要的铝材生产国，美国加征高额关税提高了我国出口成本，这对沪铝市场构成一

定压力。然而，通过拓展新兴市场、提升产品附加值等措施，中国能够有效应对贸易政策的变

化。从全球市场来看，尽管短期政策调整可能引发市场波动并对铝价产生不利影响，但中长期而

言，如果全球经济复苏推动铝产品需求回暖，全球铝市场的供需基本面仍将是决定价格走势的关

键因素。
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