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新疆棉花种植调研总结 
 

 

 

 

 

摘要： 

种植面积预计略减，同比变化不大。走访企业和种植户普遍反馈，今年其所属区域

棉花种植面积同比变化不大。虽然粮食的种植面积在去年基础上继续增长，但棉花

种植面积减少的幅度已较去年明显减少。 

单产预计同比回升。23/24年度，受极端天气影响，新疆棉花单产同比下滑。今年种

植初期，新疆天气适宜，当前棉花长势较好，据种植户反馈，如果后续不发生极端

天气，今年棉花单产大概率将回升到正常年份水平。 

种植成本居高未减。据调研走访的企业和种植户反馈，棉花种植成本同比没有减

少，棉花总的种植成本（含地租）在 2700-3300元/亩不等。假设种植成本 3000 元/

亩，籽棉单产在 400公斤/亩至 450公斤/亩，籽棉保本收购价（不考虑补贴）6.7元

/公斤至 7.5元/公斤。 

田间观察情况：长势较好，出苗率、高度、真叶数均高于去年同期。 

新疆库存情况。据企业反馈，北疆仓库出库率大约 70%，南疆出库率大约 50%，若按

全疆出库率 60%计算，本年度新疆产量 560 万吨，目前新疆库存剩余 220万吨上下。 

收购心态。据轧花厂反馈，如果期货价格在 14500 元/吨以下，期货端采购的性价比

将显现，可能做卖看跌等操作锁定采购成本。 

新作新疆棉产量推测。根据调研情况，我们首先做出两个假定：1、新作新疆棉花同

比变化不大，我们假设同比增幅-2%，2、单产预计回升到 2022年水平，因此需要知

道 23/24 年度新疆单产同比。结合两种预估方式，推算出 24/25年度新疆棉花总产

量预计为 565-580万吨。 

风险因素：宏观利空、高温天气利空单产

5月 13日-5月 18日，我们前往南北疆对棉花种植情况进行调研走访。据反

馈，今年新疆棉花种植面积同比变化不大，减幅不及去年，当前棉苗长势较好，出苗率、

高度、真叶数均高于去年同期，预计单产能同比回升，我们推测新作新疆棉花产量可能

在 565-580万吨；全疆仓库出库率或 60%，后续疆内库存将逐步趋紧。 

报告要点 
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一、调研前言 

调研背景。4月中起，伴随着外盘大幅下挫，内盘估值下移，1个多月下跌幅

度超 1000 元/吨。当前新疆产区苗情如何，天气端是否存在炒作题材，去年受极

端天气影响，棉花单产下滑，今年是否恢复？今年新疆棉花种植面积是否还存在

下滑空间？棉农种植成本是否下降？新疆仓库出库率多少，当前还剩余多少？随

着棉价持续下滑，目前上游轧花厂心态如何，面对新年度收购，将采取什么措施

应对？带着这些问题，我们开启了南北疆棉花调研之旅。 

调研地区。乌鲁木齐周边、五家渠、呼图壁、奎屯、尉犁、库尔勒、沙雅和

阿拉尔等地。 

调研时间。5月 13日-5月 18日。 

调研主体类型。种植户、轧花厂、仓库。 

二、调研总结 

1、种植面积预计略减，同比变化不大 

调研团走访了乌鲁木齐、五家渠、呼图壁、奎屯、尉犁、库尔勒、沙雅和阿

拉尔等地。走访企业和种植户普遍反馈，今年其所属区域棉花种植面积同比变化

不大。一方面，在去年棉田改种粮食的基础上，今年棉田继续改种粮食的比例缩

小；另一方面，过去休耕的土地，今年有复耕粮食的现象。因此，虽然粮食的种

植面积在去年基础上继续增长，但棉花种植面积减少的幅度已较去年明显减少。

据反馈，其中，库尔勒地区棉花种植面积同比下滑 3.2%，阿拉尔地区棉花种植面

积同比下滑 3%，沙雅地区棉花种植面积同比下滑 10%，其它地区反馈变化不大。 

2、单产预计同比回升 

23/24 年度，受极端天气影响，新疆棉花单产同比下滑。今年种植初期，新

疆天气适宜，当前棉花长势较好，据种植户反馈，如果后续不发生极端天气，今

年棉花单产大概率将回升到正常年份水平。 

3、种植成本居高未减 

据调研走访的企业和种植户反馈，棉花种植成本同比没有减少，种植成本（不

含地租）有些 1500-1600 元/亩，有些 1700-1900元/亩，北疆地租 1300-1500 元

/亩，南疆地租相对更低，1000 元/亩上下，棉花总的种植成本（含地租）在 2700-

3300元/亩不等。假设种植成本 3000元/亩，籽棉单产在 400公斤/亩至 450 公斤

/亩，籽棉保本收购价（不考虑补贴）6.7 元/公斤至 7.5元/公斤。 



 

中信期货研究|农业专题报告（棉花）                                  
 

4 / 15      
 

4、田间观察情况：长势较好，出苗率、高度、真叶数均高于去年同期 

样本 1。地址：乌鲁木齐周边某棉田。勘察两片棉田，棉地 A种植时间在 4月

14 日，同比早 1 周，棉地 B 种植时间在 4 月 20 日。棉地 A 去年单产 400 公斤/

亩，今年估计同比提高；种子生长期 118 天。棉田 A，生长高度 8cm，2 片真叶；

棉田 B，生长高度 5cm，刚出苗，无真叶，1膜 6行，出苗率 80%。 

样本 2。地址：五家渠某棉田。该片棉田于 4月 20日左右播种，采用三种播

种方式，1）85%以上采用 1膜 6行的方式播种，地膜宽度 2.25 米，2）地膜宽度

5 米，1 膜 12 行，3）连播种带施肥。1 亩地大约 15000 株。据调研团田间观察，

该片棉田，出苗率接近 90%，已现 2片真叶，株高高度 5cm以上。 

样本 3。地址：尉犁某棉田。4 月 10日左右播种，出苗率 80-90%，高度目测

平均 10cm 以上，多数 13-14cm，一膜 4行，4片真叶。 

样本 4：地址：阿拉尔某棉田。调研团所考察的这片棉田，一膜 6 行，出苗

率 80-90%，5-6片真叶，已现蕾，株高目测平均 15-17cm。 

5、新疆库存情况 

据企业反馈，北疆仓库出库率大约 70%，南疆出库率大约 50%，假若按照全疆

出库率 60%计算，本年度新疆产量 560万吨，目前新疆库存剩余 220 万吨上下。 

6、收购心态 

据轧花厂反馈，如果期货价格在 14500 元/吨以下，期货端采购的性价比将显

现，可能做卖看跌等操作锁定采购成本。 

7、新作新疆产量推测 

根据调研情况，我们首先做出两个假定：1、新作新疆棉花同比变化不大，我

们假设同比增幅-2%，2、单产预计回升到 2022 年水平，因此需要知道 23/24年度

新疆单产同比。已知 22/23 年度和 23/24年度，新疆棉花加工量分别为 624 万吨

和 560 万吨。根据 USDA，23/24 年度，中国棉花面积同比减 8%，单产同比减少

2.7%，总产量同比减 10%。根据中国棉花协会，23/24 年度，新疆棉花同比下滑

4.5%，那么结合加工量倒退出的新疆单产同比下滑 6%。结合两种预估方式，24/25

年度，按照新疆棉花面积同比-2%，单产同比+2.8%（根据 USDA 数据推测），或者

单产同比+6%（根据中国棉花协会数据推测），推算出新疆棉花总产量预计为 565-

580万吨。 

三、调研纪要 

地址：乌鲁木齐市 

1、企业 A 



 

中信期货研究|农业专题报告（棉花）                                  
 

5 / 15      
 

企业基本情况。该企业业务涵盖种植、收购加工、仓储三大板块。种植方面，

土地十几万亩，三种合作模式，外包、合作种植和自主种植。收购加工方面，拥

有 4个轧花厂，自主经营，每年经营量 3-4万吨。仓储方面，今年总共入库 24万

吨左右，目前不到 7万吨，出库率 70%；去年入库 25万吨以上，同期剩余在库 6

万吨以上，出库率 76%；前年入库 18 万吨，同期剩余在库 8 万吨，出库率 56%。 

棉花种植面积变化不大。棉花种植面积较为稳定，和去年比棉花面积调整不

大。种粮方面，种植面积提高，今年新增种植在复耕土地上，主要种植玉米和小

麦。北疆开荒种棉花的情况不多。其它经济作物种植情况，4000 亩地种植番茄，

同比有所增加，订单限制种植规模，需考虑销售渠道问题。 

棉花种植成本。纯种植成本 1500-1600元/亩，包地成本 1500 元/吨。秋季到

过年之间确定是否租地。 

产能持平。该企业轧花产能基本持平。 

包厂费用下降。去年 350万元，今年 300万元，同比下降。今年计划四个厂

收购 4万吨皮棉。 

本年度棉花质量好。本年度所产皮棉双 29 指标以上占比 97%，双 30 指标以

上占比 47%。 

棉花销售情况。剩余棉花占比 20%，已销售价格基本在 16000-16500 元/吨。 

新年度收购。若收购价距离期货价格上下 200-300元/吨，企业积极收购；若

大幅偏离，收购谨慎。 

单产预计提升。4 月份天气利于种植，单产预计好于去年。但今年升温快，

后续需警惕高温对单产的不利影响。 

下棉田考察情况。勘察两片棉田，棉地 A 种植时间在 4 月 14 日，同比早 1

周，棉地 B种植时间在 4月 20日。棉地 A去年单产 400 公斤/亩，今年估计同比

提高；种子生长期 118 天。棉田 A，生长高度 8cm，2片真叶；棉田 B，生长高度

5cm，刚出苗，无真叶，1膜 6行，出苗率 80%。 
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图 1：乌鲁木齐周边某棉田 1  图 2：乌鲁木齐周边某棉田 2 

 

 

 

资料来源：中信期货研究所 

 

  

图 3：乌鲁木齐周边某棉田 2   

 

资料来源：中信期货研究所 

 

  

 

2、企业 B 

企业基本情况。企业主营业务包括仓储物流、籽棉收购加工和棉花贸易。仓

储物流方面，南北疆共 5 个仓库，库容量 165 万吨；收购加工方面，7 个自有轧

花厂，去年自营加外包的轧花厂共 10个，收购加工 3.5万吨，目前销售 1万吨，

剩余 2 万吨以上；棉花贸易方面，本年度基差交易 4 万吨皮棉，主要销往内地。 

仓库库存情况。现在 50万吨左右，去年同期 40万吨以上；今年出库率属于

正常水平，去年出库率高。 

种植成本。了解新疆地区平均租地成本 1300-1500 元/亩，棉花总种植成本

3000元/亩上下。 

关于单产。4-5月份天气利于种植，单产存在同比增长的可能。 
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地址：五家渠 

3、企业 C 

企业基本情况。该企业拥有十几家轧花厂，去年收购加工皮棉 8万吨。 

关于种植成本。棉花纯种植成本 1700-1900 元/亩，地租 1600 元/亩，周边其

它个别地区租金高的有达 2000元/亩。 

关于种植面积。该区域棉花种植面积变化不大，粮食种植主要在东线。 

关于亩产。调研团所处这片棉田，去年籽棉单产 380公斤/亩，该企业预期今

年单产能恢复到 400公斤/亩以上。 

轧花厂参观情况。一条产线 6 台锯齿轧花机，126个锯片，24小时加工皮棉

100包。北疆一般 12月中旬结束加工，越到后期温度越低，不适合加工作业。 

田间考察情况。该片棉田于 4月 20日左右播种，采用三种播种方式，1）85%

以上采用 1膜 6行的方式播种，地膜宽度 2.25米，2）地膜宽度 5米，1膜 12 行，

3）连播种带施肥。1亩地大约 15000 株。据调研团田间观察，该片棉田，出苗率

接近 90%，已现 2片真叶，株高高度 5cm 以上。 

图 4：五家渠某棉田  图 5：五家渠某棉田 

 

 

 

图 6：五家渠某棉田   
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资料来源：中信期货研究所   

 

地址：呼图壁 

4、企业 D 

企业基本情况。企业业务涵盖种植、收购加工、纺纱织布、仓储物流等。 

关于种植面积。该企业表述今年该企业棉花种植面积和去年相差不大。 

关于产量。该企业表示新年度新疆棉花产量不会少于 23/24 年度产量。针对

若发生持续高温天气是否影响单产这一问题，该企业表示持续高温可能不利于单

产，但还需评估高温区域在全疆的占比，实际影响可能不大。23/24 年度加工数

据相对 22/23 年度加工数据相对更贴近实际。该企业表示未来新疆棉花单产有望

继续提升，核心原因在于育种、种植和农机技术的不断提升。 

关于种植成本。纯种植成本 1700元/亩左右，租地成本 1500 元/亩左右，总

成本在 3200元/亩左右，粗算籽棉保本价 8元/公斤（按 400公斤/亩单产），若

单产能达到 450 公斤/亩以上，能有盈利。该企业表示，当租地成本超过 1500元

/亩，种植风险较高，倾向选择转租或不租。 

关于本年度加工和销售。该企业 23/24 年度收购量少，仅常规规模的 40%，

共计 3万吨，目前销售进度超过 90%，籽棉平均收购成本 7-7.5元/公斤。 

关于收购。该企业收购加工心态谨慎、稳健，思路灵活，籽棉高价或者期现

货价格倒挂严重的情况下会选择少收。 

关于代加工。该企业表示，去年有承接种植户的代加工业务，加工费 1100 元

/吨，净收入 500-600 元/吨。该企业表示代加工的皮棉大多数还未销售，但这部

分占比不大。 

关于后市。该企业表示新年度籽棉收购折算价在 15000 元/吨的可能性小。 

 



 

中信期货研究|农业专题报告（棉花）                                  
 

9 / 15      
 

地址：奎屯 

5、企业 E 

企业基本情况。该企业本年度棉花加工量在 3-4 万吨，目前销售进度 60%，

部分基差点价销售，部分移内地库交仓单。 

关于面积。该区域棉花种植面积与去年持平，较前几年峰值下滑 15%，减面

积的原因在于扩大粮食的种植，由于粮食扩种实施早，今年继续下降的幅度不大。 

关于亩产。该区域往年正常水平下，棉花单产 450-480 公斤/亩，在北疆属于

中高水平，去年单产下滑至 420-430 公斤/亩。该企业表示，现阶段天气适宜，生

长进度快于去年同期，出苗率好于去年同期，今年籽棉单产可能回到正常水平，

但后续如果发生持续高温，可能对单产产生不利影响，需关注。 

关于地租。该企业表示地租成本未减，一些亩产高的土地租金 1600 元/亩左

右。 

关于下游纺织厂。据该企业了解，下游新疆纺织厂棉花库存在 1 个月左右，

南疆纺纱加工费用比北疆低，目前新疆纺纱厂开机率维持高开水平。 

关于新年度收购。该企业表示，对于轧花厂而言，新年度收购的主要风险不

在于棉花价格的高低，而在于期现货价差的水平，如果倒挂幅度高，则风险高。 

 

地址：尉犁县 

6、企业 F 

企业基本情况。该企业主营棉花收购加工和棉胎生产。 

轧花加工情况。由于近两年籽棉收购风险提升，该企业自主收购缩量，主要

做代加工业务，去年全部为代加工。加工籽棉 3 万多吨，生产皮棉 1 万吨左右。

其中后点价的皮棉大概 700 多吨。目前代加工的棉花销售进度只有 10%。尉犁县

大多数轧花厂都有承接代加工。 

面积。变化不大，套种孜然，粮食面积没有明显增加，尉犁县属于宜棉区，

小麦面积持平。 

单产。去年单产下降，衣分下降 2%。正常单产 400公斤/亩，去年 350 公斤/

亩。该企业表述，尉犁县棉花面积大概 100 万亩，衣分一般 39%，皮棉产量大概

16万吨，去年 15万吨左右，衣分 37-38%。该企业表示，当期苗期长势不错，如

果后续天气一切正常，今年尉犁的棉花单产可能可以回到 2022 年的水平，产量可

能达到 16-17万吨。 

播种。最早一批的播种期在 3月 20日，双膜覆盖，收购期大约在 9月 25 日，
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这批量小。其它多数在 4月底种植，收购期大约在十一以后。种子生长期 135 天。 

高温。会对棉花生长产生不利影响，花期需关注。 

成本。地租比去年高。尿素一般在过年前买好。 

棉胎生产。全用手摘棉，含杂率 1.0%以下，马克隆值 5.0 以上，长度 27mm。

对长度和强力要求不高，要求颜色白，杂质低，马值高。制成率比纺纱略高。销

售旺季从四季度到春节后一个半月。 

包厂成本。去年尉犁县包厂价大概 400 万元，今年还没听说开始包厂。 

田间考察情况。4 月 10日左右播种，出苗率 80-90%，高度目测平均 10cm以

上，多数 13-14cm，一膜 4行，4片真叶。 

图 7：尉犁某棉田   

 
图 8：尉犁某棉田   

 

资料来源：中信期货研究所   

 

地址：库尔勒 
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7、企业 G 

企业基本情况。企业业务涵盖棉花收购加工、棉花贸易及仓储库等。 

皮棉加工情况。目前 6 个厂，7 条线，加工量 3万吨左右，贸易量 3万吨左

右。贸易后点价多。自有加工量销售进度过 50%。 

仓库。该企业仓库本年度皮棉入库量 6 万吨左右，目前出库率 50%。因近期

铁路运费降价，集中出库，铁路运费即将上调，涨价后运费平均上涨 100块/吨。 

面积。该企业了解到，2024 年，辖区内棉花种植面积 63.6 万亩，2023 年，

65.7万亩，同比下滑 3.2%。今年小麦面积略增，但不多，荒地有种。辖区内棉花

套种孜然、小麦等其它种植作物的面积达到 49万亩，较往年增 10-12倍。辖区内

新增开荒面积 8千亩。该企业了解到，辖区内棉花面积基本维持 65万亩，没有大

面积减少的预期。 

单产。该企业通过与辖区内棉农沟通，了解到棉农对今年棉花单产预期较好，

当期棉花长势较好，如果后续不发生极端天气，单产提升的概率较大，可能同比

增加 60 公斤/亩。去年平均 420-430 公斤/亩，今年棉农心理预期在 480-490 公

斤/亩（差不多是 2022 年的水平）。2022 年辖区内产量 12 万吨以上，往年只有

10-11万吨。 

种植时间。3月下旬种植，干播湿出，比常规种植时间的提前一周。 

种植成本。地租平均 900-1000 元/亩，高的达 1300 元/亩，棉种 30-40 元/

亩，单层膜 45元/亩，双层膜 70元/亩，滴灌带 50元/亩，农药 130元/亩，化肥

500元/亩，水电费 240元/亩，水 150 元/亩，电 80-90元/亩，人工成本 160-170

元/亩，机械费 380-400元/亩，其它 150-300 元/亩，按此加总的种植成本（不含

地租）为 1700-1900元/亩。 

代加工。去年代加工皮棉 1000 吨，40%没有销售。 

仓库。因减产原因，今年入库量不及去年，出库率 50%，该企业预估南疆出

库率大约处在 50%的水平。 

新年度收购。该企业去年承包出去 5个厂，自营 1个厂，今年自营比例还没

确定，一般 6月份确定下来。该企业认为由于产能过剩，新年度籽棉抢收现象依

旧有可能发生。 

后市看法。如果盘面不给解套机会，可能考虑将现货置换成期货。 

资金情况。还贷方面目前压力不大。 

 

地址：库尔勒 
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8、企业 H 

企业基本情况。企业业务涵盖棉花收购加工、贸易及仓储库等。企业十余个

加工厂，产能 10万吨，去年加工量 7万吨，目前销售进度 95%。仓库出库率 60%，

与去年同期持平，入库量较去年下滑。 

代加工。去年有承接代加工业务，但比重较小。 

后市看法。该企业表示，若期货价格继续下跌，对轧花厂而言，从新年度收

购的角度考虑，期货采购的性价比将显现，但不同企业因为资金实力、抗债能力

的不同，以及业绩考核目标的不同，采取的策略和心态存在差异。 

资金。还贷压力尚可。 

 

地址：沙雅 

9、企业 I 

企业基本情况。该企业为轧花厂，主营业务为棉花收购加工。年加工量 1.5

万吨皮棉，目前销售进度近 90%。棉籽销售均价 2.95 元/公斤，衣分去年低，产

出的皮棉平均双 29以上。 

棉花情况。该企业表示，沙雅地区手摘棉比例 10-20%，一般 9 月底 10 月初

收棉花，今年预期提早收棉花。沙雅散花多，蛋蛋棉少，因大块地少。 

加工产能。该企业近些年在技改，新上的一条产线，9 台 158 锯片的锯齿轧

花机，一天可产出 1000 包。 

面积。该企业通过与合作社交流，了解到今年沙雅地区棉花种植面积同比下

滑，主要原因在于粮食作物面积占比提升。该企业预计沙雅地区棉花面积同比下

滑 10%以上。 

地租。该企业了解到本地区棉花地租成本 1400-1500元/亩，包水费。 

单产。该企业表示，本地区正常年份籽棉单产 450公斤/亩朝上，去年 400公

斤/亩，如果后续没有天气灾害，今年有可能恢复到正常水平。 

代加工。沙雅地区做种植户做代加工的很少。 

新年度收购。该企业表示，如果新年度收购期，期货价格在 14000 元/吨以

下，期货端采购的性价比将显现。 

资金。还贷压力不大。 

 

地址：阿拉尔 
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10、企业 J 

企业基本情况。该企业有 13 个轧花厂，本年度收购加工皮棉 10 万吨以上，

目前已经销售完毕，棉花主要销往当地和阿克苏。 

仓库。该企业表示，仓储库入库 17万吨，目前剩余 7.5 万吨。 

面积。该企业表示，阿拉尔棉花种植面积去年 206 万亩，今年大约 200万亩。 

纺纱。该企业表示，阿拉尔纺纱产能 250万锭，全棉纱产能 210万锭，明年

预计扩大到 350 万锭，那么，阿拉尔皮棉产量和纺纱采购需求量基本平衡。目前

该企业了解的周边纺纱企业维持满负荷开机。 

收购。该企业表示，如果期货价格在 14500元/吨以下，期货端采购的性价比

将提升。 

田间考察情况。调研团所考察的这片棉田，一膜 6 行，出苗率 80-90%，5-6

片真叶，已现蕾，株高目测平均 15-17cm。"        

图 9：阿拉尔某棉田   

 

 

图 10：阿拉尔某棉田   
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资料来源：中信期货研究所   
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