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报告要点 

5 月 12日至 5月 19日，我们前往南北疆对棉花种植情况进行调研走访。调

研途径乌鲁木齐、五家渠、昌吉呼图壁、奎屯、双河、图木舒克、阿拉尔、

库尔勒、尉犁等地。本报告系统梳理新年度棉花的种植面积、单产、苗情、

产量及种植成本等情况，同时对轧花厂加工产能、纺织消费、仓储库存等产

业链各环节进行分析，综合评估供需格局变化，为研判市场走势提供数据支

撑和逻辑依据。 

摘要 

种植面积：收益优势促使其它农作物改种棉花，棉花种植面积预计同比增

加。 

苗情：4-5月整体天气适宜，当前棉花出苗情况较好 

单产：各地区分化，全疆单产继续提升空间或有限 

产量：全疆产量增加的概率较大，但还需关注后续天气 

种植成本：种植成本整体居高维稳，不同地区略有分化 

加工：加工产能维持过剩格局，承包费下降 

银行：贷款资金宽松，还贷期限灵活 

仓库：出库速度快、留疆比例提升，库存水平低于去年同期 

纺织：新疆、内地纺纱经营情况较去年均改善 

行情看法：上游棉企看好基差但对单边偏谨慎，套保意愿强 

风险因素：异常天气、宏观异动等 
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一、调研背景 

1. 调研背景 

今年 1季度，郑棉期货价格窄幅震荡，上下驱动均弱。4月，宏观因素主导郑棉运行逻辑，4月初美国

宣布实施对等关税，中美贸易摩擦升级互加关税，引发市场对未来海外宏观经济以及棉花消费的担忧，郑

棉跳空下跌， 09合约最低触及 12490元/吨。 

二季度，适逢国内新棉种植期，种植面积与天气情况是该阶段关注重点，为展望下年度国内供应格局

进行前奏演绎。24/25 年度，由于种植面积增加，以及物候条件较好、产区风调雨顺，新疆棉花大增产至

约 670万吨，25/26年度能否再创新高亦或者向下回归？ 

年后以来，下游需求表现较好，企业开机率维稳，“金三银四”结束后，需求是否转差，棉花商业库

存去化速度是否下降，库存端能否有故事可讲？ 

在此背景下，我们开启新疆棉花种植调研之旅。 

2. 调研目的 

面积：了解新疆棉花种植面积变化，其它竞争作物与棉花替代种植的情况。 

单产：了解新疆目前天气情况、棉苗生长情况，种植户对今年单产的预期。 

种植成本：了解新疆棉花种植成本变化，地租、农药、化肥等费用同比变化。 

加工产能：了解新疆轧花厂产能变化、技改情况。 

承包费：了解新疆轧花厂承包费、加工费变化，企业自营、对外承包意愿。 

库存：了解新疆棉花商业库存情况，后市货源是否紧张。 

纺织：了解新疆棉花需求情况，纺纱开工、库存情况。 

行情看法：了解新疆上游企业对后市棉花行情、基差的看法、操作策略。 

3. 调研路线 

调研地区：乌鲁木齐周边、五家渠、昌吉呼图壁、奎屯、双河、图木舒克、阿拉尔、库尔勒、尉犁。 

调研时间：5月 12日至 5月 19日。 

调研座谈主体：种植户、轧花厂、仓库、纺纱厂。 

 

二、调研结论 

1．种植面积：收益优势促使其它农作物改种棉花，棉花种植面积预计同比增加 

总体趋势：2025年新疆棉花种植面积预计同比增长，主要原因是其他农作物（如玉米、番茄、辣椒等）

收益下降，而受益于目标价格补贴政策，棉花种植收益有保障，种植意愿稳中提升，农民改种棉花现象明

显。调研样本中，几乎每个区域均反馈农作物改种棉花的情况，其中，乌鲁木齐周边、五家渠和昌吉地区，

据反馈，棉花面积增幅在 10%以上；其它地区虽也普遍反馈棉花种植面积均有增长，但增幅有限，预计在

5%附近；另外，据反馈，喀什、阿克苏地区棉花增幅明显，但我们本次调研并未涉及这两地，故未进行考
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证。 

区域差异：北疆新开荒情况较少，面积增长主要来自作物替代，以及部分撂荒地复播；南疆棉花面积

提升的原因，除了其它作物改种棉花之外，部分区域新增开荒也贡献了一定增量，但就调研样本来看，有

些地区新开荒多以粮食种植为主，棉花地开荒大幅增长在本次调研中（受样本覆盖不足限制）并未体现。 

 

2. 苗情：4-5 月整体天气适宜，当前棉花出苗较好 

出苗率与苗情：就我们实地调研的棉田来看，今年棉花苗情较好，大部分地区棉花出苗率在 80%以上，

调研时普遍达到 2-3叶阶段，部分地区苗情甚至好于去年同期水平。播种时间集中在 4月中上旬，部分区

域因前期地温偏低，生长稍慢。 

天气影响：今年目前来看受灾情况较少，就我们调研的区域来看，大部分地区物候条件较好，巴州地

区此前有受灾情况，尉犁县受灾面积据悉有 20%-30%，导致受灾区域重播 3 次以上。整体来看，今年棉花

生长情况较好，但还需关注后续重要生长期天气状况，比如 7-8月高温，9月低温情况。 

套种模式：个别地区推广棉花与孜然套种，不影响棉花种植面积。 

 

3. 单产：各地区分化，全疆单产继续提升空间或有限 

我们预计 25/26 年度新疆籽棉单产存在同比下降的可能。首先，从基数效应的角度来看，24/25年度

的物候条件显著优于其它年份，推动单产同比大幅提升，形成较高基数。在此背景下，新年度维持同等高

产水平的难度较大，任何不利天气因素都可能造成单产不及上年。其次，从调研反馈来看，尽管本年度调

研区域（除巴州外）天气总体正常、苗情良好，但值得注意的是，24/25年度巴州地区基本未受灾害影响，

处于风调雨顺的理想状态。而本年度巴州已出现一定灾害，该地区单产很可能面临回调，也可能拖累全疆

整体单产水平。 

其它影响单产的因素：个别种植户反馈，田间管理水平的提升为单产提升做出贡献，其所种棉田目前

苗情较好，甚至好于去年，单产可能稳中增长，但预计增加的空间有限。图木舒克地区种植户反馈今年对

高品质高产棉种的推广，可能推动该地区今年籽棉单产的提升。 

图表1：各区域调研企业对当地籽棉单产的反馈：公斤/亩 

地区 2024 年单产 2023 年单产 同比 2024 年相较 2023 年

单产变化原因 
2025 年预测 

乌鲁木齐 430 410-420 +2.4%~4.9% 种植管理水平提升，

中高产占比增加 

维持高产，但增幅有

限 

昌吉 470 400 +17.5% 气候条件改善，田间

管理水平提升 

出苗好于去年，单产

继续提升 

奎屯 430~450 410~420 +5%~+7% 气候条件改善 播种期天气较好，苗

情较好，或维持高产 

博乐 440 440 持平 当地很少灾害，单产

变化不大 
变化不大 
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图木舒克 450~480  增加  单产或增，得益于高

产棉种推广种植 

阿拉尔 430 415 +3.5%  出苗率和去年差不多 

巴州 440 400 +10% 基本没有受灾 受灾 3 次以上，重播 

尉犁县 400~450  增加 基本没有受灾 受灾面积达

20~30%，重播 2-3 遍 

资料来源：中信期货研究所 

 

4. 产量：全疆产量增加的概率较大，但还需关注后续天气 

总产预期：基于调研情况，我们认为今年全疆棉花种植面积预计同比增加，单产有可能不及去年水平，

按照 24/25 年度全疆棉花产量 670 万吨（参考公检数据）作为基数，25/26 年度全疆棉花产量可能为

670*1.08*0.98=709 万吨，波动区间放至在 690-720万吨。 

局限性：（1）样本覆盖不足：本次调研受时间和地域限制，未能覆盖喀什、阿克苏等反馈面积增幅显

著的区域，结论可能存在一定偏差；（2）天气风险未定：当前单产预判基于良好苗情，但 8月起高温、早

霜等异常天气仍可能影响最终产量，需持续跟踪天气变化。 

图表2：2025年新疆棉花产量预估表：万吨 

 面积 

单产 同比+5% 同比+8% 同比+10% 

同比-2% 689 709 722 

持平 704 724 737 

同比+2%% 718 738 752 

资料来源：中信期货研究所 

 

5. 种植成本：种植成本整体居高维稳，不同地区略有分化 

总成本：今年总种植成本相较去年变化不大，个别地区略有下降，包含地租总成本大体落在 3000元/

亩上下。 

地租成本各地区分化：部分地区地租成本略降，如乌鲁木齐片区反馈地租 1500-1600 元/吨，同比下

降 100-200元/亩，五家渠片区反馈地租 1100-1300元/亩，同比下降 100元/亩；部分地区地租成本持平，

如博乐片区反馈地租 1500元/亩，同比持平，阿拉尔片区反馈地租 1000-1200元/亩，同比持平，尉犁县、

昌吉片区也反馈同比持平；部分地区反馈地租成本略增，如图木舒克片区反馈地租 800-1500元/亩，同比

上涨 100-200元/亩，巴州地区反馈地租基本在 1000元/亩以内，因去年单产提升、种植收益较好，地租同

比有所增长。 
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农资成本：部分企业反馈今年农资成本——农药、化肥价格同比略有下降。 

图表3：各区域调研企业对棉花种植成本的反馈：元/亩 

地区 总种植成本 

（含地租） 

同比 种植成本 

（不含地

租） 

地租 同比 备注 

乌鲁木齐 2800-3200 下降 1500 1500-1600 下降 100-200 除地租下降

外，农药、

化肥成本也

降 10% 

五家渠 2700-2800 

（去年） 

下降 1500-1600 1100-1300 下降 100 地租下降是

主因 

昌吉 2900-3300 持平 1600-1800 1300-1500 持平 尿素价格下

降、磷肥、

钾肥价格上

涨，总种植

成本持平 

奎屯 2600-2900  1400-1600 1200-1300   

博乐 2700-3000  1200-1500 1500 持平 人工成本下

降 

图木舒克 3000  1500-2200 800-1500 上涨 100-200  

阿拉尔 2900 持平 1800 1000-1200 持平  

巴州 2600-2700 持平 1600 大部分在 1000 以

下，优质高产棉田

在 1000 以上 

略增 去年单产提

高推升地租 

资料来源：中信期货研究所 

 

图表4：阿拉尔某棉企反馈当地棉花种植成本结构情况：元/亩 

总种植成

本（含地

租） 

地租 纯种植成

本（不含

地租） 

种子 农药 化肥 地膜 水电费 机械作业

费（机

耕、采

棉、地膜

回收等） 

人工（田间

管理、无人

机打药、打

脱叶剂等） 

2900 1000-1200 1800 50-60 150 460 105 250 420 320 

资料来源：中信期货研究所 
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图表5：中国棉花网统计的新疆棉花种植成本（含地租）：元/吨 

 

资料来源：中国棉花网 中信期货研究所 

 

6. 加工：加工产能维持过剩格局，承包费下降 

承包费：据轧花厂反馈，2025年轧花厂承包费整体呈现下降趋势，北疆加工规模 4000-5000吨的承包

费约为 150万元（棉企 E），南疆图木舒克区域为 150-180万元（棉企 G），库尔勒 1万吨规模报价 300万

元（棉企 J），同比降幅明显，主要因产能过剩及加工利润压缩所致。 

加工产能：新疆轧花厂加工产能预计居高难下，部分企业做技改，但据悉去年底自治区发文对轧花厂

技改锯片数进行规定，预计对产能扩张空间有所限制。 

图表6：参与公检的轧花厂数量：家 

 

资料来源：中国纤维质量监测中心 中信期货研究所 
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7. 银行：贷款资金宽松，还贷期限灵活 

    调研企业普遍反馈银行贷款资金“整体宽松”。银行对信用良好企业保持稳定支持，还贷期限灵活、

有弹性，缓解企业资金周转压力。 

 

8. 仓库：出库速度快、留疆比例提升，库存水平低于去年同期 

据走访，新疆棉花仓库呈现“入库增、去库快、库存低”的特点，整体仓储周转率优于去年。反映出

今年整体棉花消费较好，且由于新疆纺纱规模持续提升，疆内棉花转化率同比提升。 

入库量：多数仓库入库量同比增加，部分企业增幅显著（如棉企 J的 A仓库同比+60%），主要受新疆

棉花增产及业务拓展推动；少数企业入库量同比持平。 

出库：多数企业反馈出库量同比提升（如棉企 B、J的仓库出库量同比+10%），当前库存剩余量低于去

年同期。 

疆内消费增强：部分仓库发往疆内纺织厂的比例提升（如棉企 J疆内发货量同比+10%），反映疆内纺

织需求旺盛。 

 

9. 纺织：新疆、内地纺纱经营情况较去年均改善 

新疆：据新疆某纺纱企业反馈，其今年经营情况优于去年，开机率 100%，订单承接顺畅，纱线成品库

存处于低位水平，目前没有累库。 

河南：据河南某纺纱企业反馈，其今年经营情况同样优于去年。去年河南纱厂开工基本 6-7成，今年

提升到 8成，从单日加工 16 小时提高到 20小时。利润有 500-600元/吨，好于去年。5月份一般下游逐步

进入淡季，但目前来看需求较好，产销率较高，没有停工也没有累库，虽然没有长单，但陆陆续续有小单、

短单。6 月份会如何，目前不确定。河南市场，有纱厂停工，也有技改的。企业认为棉花刚需存在，担心

后市原料库存紧张。 

企业明确提到明年新疆纺纱厂将继续大幅投产，未来疆内用棉需求有望进一步增长。 

图表7：花纱价差（棉纱期价-棉花期价*1.1）：元

/吨 

 

图表8：纺企棉纱库存：天 
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资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：TTEB 中信期货研究所 

 

10. 行情看法：上游棉企看好基差但对单边偏谨慎，套保意愿强 

多数棉企看好基差，但对单边行情偏谨慎。今年疆内库存去化速度较快，库存偏紧，部分企业看好后

续基差持续偏强，但认为盘面在 13500-14000 元/吨可能有压力，部分还有库存未销售完毕的企业考虑在

13500-14000元/吨进行剩余销售。 

 

三、调研纪要 

（1）乌鲁木齐某棉企 A 

种植面积。该企业所在片区今年棉花种植面积预计同比增加 10%-15%。今年该片区基本没有新增开荒，

棉花面积提升主要原因是其它农作物种植减少。棉花种植有补贴，其它作物如玉米、番茄种植收益下降，

导致种植减少。 

种植成本。该企业今年租地成本 1500-1600元/亩，同比下降 100-200元/亩。农药和化肥成本下降大

概 10%。今年总种植成本同比下降，估计 2800-3200元/亩，纯种植成本（不含地租）1500元/亩左右。其

它农作物，小麦去年收益持平，有微利，玉米和番茄收益下降。 

种植收益。预估 24/25年度，棉农种植有收益，补贴可能有 1.5元/公斤。去年籽棉收购价 6.3-6.5元

/公斤。补贴一般在 6月中旬左右发放。 

单产。品种杂，生长期 110-120 天。24/25 年度籽棉单产 430 公斤/亩，同比增加 10~20 公斤/亩，中

高产占比提升。种植管理水平提升为单产提升贡献。高价拿地，加上补贴，400 公斤保本。今年预期单产

好，但同比继续增加空间有限。 

产量。今年全疆产量有可能突破 700 万吨，但后续天气还有不确定性，到 8 月 20 日才能对产量做预

测。 

加工产能。24/25年度加工量同比增加，产能利用率 100%，没有做技改。了解到周边企业有技改。但

去年底自治区发文，轧花厂锯片数不能增加超过 10%，预计会对产能扩张空间有所限制。 

包厂费用。今年包厂费用预计下降。去年私企很多退租。 

银行贷款。该企业信用较好，银行方面给到的贷款资金稳定宽松。 

风险管理方式。累沽，期权都有尝试。 

仓库。今年入库量和去年差不多，当前在库量同比持平变化不大。2 月中到现在，发货量一直较高。

该企业周边纺织厂少，当地产的棉花基本入库，直接发纺织厂的少。周边轧花厂民营居多，所以该仓库轮

转效率一直较高。 

实地考察情况。实地考察两块棉田，A 地块 4 月 15 日开播，B 地块 4 月 11 日开播。出苗率预估平均

在 80%以上，生长情况较好，A地块 2叶 1心，B地块已长 3叶。今年生长情况略好于去年。该片区往年也

很少有天气灾害，很少重播，也很少高温。 
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图表9：棉田实景 

 

资料来源：中信期货研究所 

 

图表10：棉田实景 

 

图表11：棉田实景 

  

资料来源：中信期货研究所 资料来源：中信期货研究所 

 

（2）乌鲁木齐某棉企 B 

加工。该企业 24/25年度经营轧花厂数量同比持平。 

包厂费用。该企业了解到去年包厂费较往年偏低。去年加工费 950-1050元/吨，前年 1150元/吨。今

年预计降至 900-950元/吨。 

银行贷款。该企业表示其申请银行贷款资金整体宽松。 

套保方式。该企业 24/25年度多以后点价形式销售。累沽，领式期权，买权，均有尝试。 
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仓库。该企业表示其仓库今年去库速度比去年快。入库量较去年增加 40%，目前剩余量同比持平。疆

内发往纺织厂的比重有 60%，疆内消费好于去年。疆内纺纱有盈利。 

 

（3）五家渠某棉企 C 

种植面积。该企业所在区域今年棉花种植面积基本在 180万亩附近，去年为 186 万亩。预计今年棉花

面积增加，但具体增幅目前不知。北疆开荒现象少。 

替代。该企业所在区域去年番茄播种面积为 19 万亩，今年预计降至 3 万亩。减少种植的原因在于收

益的下降。辣椒、西瓜、玉米等收益均有所下降，可能也有减种现象。 

产量。该企业预计今年全疆棉花产量有可能突破 700 万吨。 

种植成本。该企业了解到去年棉花种植成本 2700-2800 元/亩，今年成本预计下降。其中，地租成本今

年为 1100-1300元/亩，同比下降 100元/亩。 

加工产能。该企业去年做了技改，技改后加工效率能提高，但不一定提高加工质量。该企业今年计划

将部分产能对外承包，但还需看市场情况。 

包厂费。该企业了解到目前包厂费大约 200万元，人工成本、折旧和加工费要另算。 

销售进度。该企业目前销售进度 60%。后续计划 13500-14000元/吨附近择机套保销售。 

银行贷款。该企业表示银行贷款资金整体宽松。 

行情看法。该企业表示，今年疆内库存去化速度较快，北疆库存偏紧，看好后续基差持续偏强，但盘

面在 13500-14000元/吨可能有压力。 

实地考察情况。该地块 4月 12日种植，出苗率平均毛估在 80%左右，已长出 2 叶 1心。 

图表12：棉田实景 

 

资料来源：中信期货研究所 
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图表13：棉田实景 

 

图表14：棉田实景 

 
 

资料来源：中信期货研究所 资料来源：中信期货研究所 

 

（4）昌吉某棉企 D 

种植面积。该企业通过走访、调研，评估今年全疆棉花种植面积可能同比增加 10%。棉花种植面积增

加的原因主要有以下几方面，首先，番茄、玉米等农作物种植收益下降，使得改种棉花的现象明显增加；

其次，个别撂荒的土地复播。 

单产。该企业所种棉田 2024 年单产为 470 公斤/亩，2023 年为 400 公斤/亩（气候条件较差导致全疆

单产下降）。该企业预计其所种棉田今年单产可能继续提高，当前出苗情况好于往年水平。该企业表示未

来新疆棉花单产有继续提升空间，一方面源于田间管理技术的提升，另一方面棉种质量逐年提升，未来新

疆籽棉单产将从 400-500公斤/亩向 500-600公斤/亩迈进。 

产量。该企业预计今年全疆棉花产量可能提高至 730-750万吨，2024年为 670 万吨。 

种植成本。该企业反馈其种植棉花成本同比没有明显变化，为 2900-3300元/亩；其中地租 1300-1500

元/亩，部分农资价格有所下降，尿素价格下降，磷肥、钾肥价格上涨。 

 

（5）奎屯某棉企 E 

种植面积。该企业表示其所属区域今年棉花种植面积预计有所增加，主要是去年种植番茄效益不佳，

今年有一部分比例改种棉花，但总体增幅有限。 

单产。该企业辖区内种植棉田去年单产 430-450元/公斤，前年 410-420元/公斤。今年在 4月底前全

部播种结束，天气较好，苗情也较好。 

种植成本。该企业表示其所属区域今年种植成本 2600-2900元/亩，地租集中在 1200-1300元/亩，不

含地租种植成本 1400-1600元/亩。 

包厂费。该企业了解到，去年周边轧花厂加工规模 4000-5000吨左右的承包费 150万元左右。代加工
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加工费 800-1000元/吨。 

银行贷款。该企业表示银行贷款资金较宽松，还贷时间充足。 

加工成本。该企业表示北疆皮棉成本高于南疆的原因主要在以下方面，其一，近些年，北疆收购早，

籽棉收购价略高于南疆；其二，由于地域气候的问题，北疆衣分较南疆偏低；其三，北疆加工费高出南疆

50-60元/吨，主要是烘干费；其四，北疆棉籽出油率比南疆低，售价略低些。 

 

（6）博乐某棉企 F 

种植面积。该企业了解到其所在区域今年棉花种植面积略有增加，增长的原因主要在于，其它农作物

收益不佳，有部分改种现象。 

单产。该企业了解到其所在区域去年籽棉单产在 440 公斤/亩左右，同比变化不大，2023 年全疆异常

天气情况下，本地单产也没有太大变化。 

种植成本。该企业了解今年当地棉花种植成本在 2700-3000 元/亩。其中，地租均价在 1500 元/亩左

右，同比基本持平；人工成本有所降低。 

天气和棉花质量。该企业了解到，本地棉花衣分去年 37%左右，正常 38.5%，好的年份高的能到 40%。

衣分低的原因主要在于去年 9 月份（正常 9 月中旬 25-30°利于丰产）天气不好，温度下降，下霜早；以

及去年 6月温度高，棉花提前生长，伏前桃多。今年闰 6月容易高温，对缺水地方有影响，但新疆水利设

施好，除非极端大旱，一般影响不大。目前本区域棉花生长情况较好，今年到目前为止自然灾害少，基本

没有复播。 

销售进度。本年度棉花销售基本完毕。 

银行贷款。该企业表示银行贷款资金较为宽松。 

纺织产能。该企业了解到明年新疆纺织厂将继续大幅投产，棉花留疆率将继续提高。 

 

（7）图木舒克某棉企 G 

种植面积。该企业反馈其所属区域近三年棉花种植面积分别为 110万亩、107万亩、110万亩。今年新

开荒 21万亩，但主要种植粮食为主。该片区玉米、小麦种植任务较重，主要以各地块轮流替换种植的方式

实现。今年棉花面积小幅增加有粮食改种的原因，但该企业反馈增幅整体不大。 

种植成本。该企业反馈该片区棉花种植成本平均在 3000元/亩，地租在 800-1500 元/亩，较去年增加

100-200元/亩。 

单产。该企业了解到，该片区棉花单产 70%-80%在 450-480 公斤/亩，10%-15%在 500 公斤/亩以上，

10%-15%在 400公斤/亩以下。该企业表示，今年该片区天气较为正常，棉苗长势较好。随着高品质高产棉

种的推广，该企业表示今年单产有可能同比提升。 

包厂费。该企业表示该区域轧花厂包厂费 150-180万元。 

收购价。该企业表示今年籽棉收购价可能低于 6元/公斤。 

纺织。该企业经营纺纱厂，20万锭。企业表示其 60支、80支的产品订单不错，气流纺 10支的产品销



中信期货农业专题报告（棉花）  

15 

售也较好。 

 

（8）阿拉尔某棉企 H 

种植面积。该企业反馈，阿拉尔今年棉花种植面积预计同比增加 5%，增面积的原因主要在于粮食收益

不佳导致改种棉花。当地推广棉花、孜然套种，今年预计增加 80-100公斤/亩孜然产量，套种孜然不影响

棉花的种植面积。 

种植成本。该企业反馈，当地棉农自有地种植成本 2400元/亩左右，承包土地种植成本 2900元/亩左

右。土地租金 1000-1200元/亩，同比变化不大。 

其它农作物种植成本。该企业反馈，玉米种植成本 1600-2000元/亩，小麦成本 1700元/亩，辣椒成本

4500元/亩。 

棉种。该企业反馈本地主推棉种为塔河 2号，中早期品种，生长期 132-136天。 

生长情况。该企业反馈当前本区域棉花出苗率 80%，和去年差不多，株高 7cm。播种时间从 3月底开始

到 4月 20日结束。今年播种前期地温不高，导致生长偏慢些。 

单产。该企业反馈，该区域去年籽棉单产 430公斤/亩左右，同比增加十几公斤/亩。 

收购。该企业去年籽棉收购价 5.8-6.3元/公斤，平均收购价 6.2元/公斤，棉籽销售价 2.25元/公斤，

皮棉加工成本 14500元/吨。 

仓库。该企业反馈其仓库目前剩余量同比持平，大多为纺纱厂采购为提，入库量也持平。 

 

（9）库尔勒某棉企 I 

种植面积。该企业反馈，巴州今年棉花种植面积预计同比略增，主要为其它经济作物改种，撂荒复耕

的情况少。该企业听闻喀什和阿克苏地区今年棉花面积增幅不小。 

种植成本。该企业反馈今年巴州区域棉花地租成本在 1000元/亩左右，超过 1000 元/亩的多为单产 450

公斤/亩的高产好地，其它大部分在 1000元/亩以下，地租整体比去年略高点，因去年单产提升，种植收益

较好。农资价格较去年基本持平。租地总种植成本 2600-2700元/亩，直接种植成本 1600元/亩。企业反馈

巴州水资源相对紧张。 

单产。该企业反馈，其去年种植籽棉单产 440 公斤/亩左右，23/24 年度是 400 公斤/亩左右。种植棉

花衣分 39%以上。该企业反馈，今年巴州地区整体棉田有受灾情况，大约 3 次以上，预计会对单产有一定

影响。该企业预计今年全疆单产不如去年，去年没有受灾，物候条件很好，全疆产量可能同比持平。 

银行贷款。该企业反馈银行整体贷款政策宽松，农发行要求 8 月底双结 0，其它银行还款时间灵活宽

松。 

纺纱。该企业经营纺纱织布，其反馈纱厂今年开机 100%，成品库存处于低位水平，周边其它纱厂经营

情况也较好。 

 

（10）库尔勒某棉企 J 
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包厂费。该企业计划 300万元（1万吨规模加工厂）对外承包报价，单吨加工费 1000元。 

仓库。该企业经营两个棉花仓库。A仓库本年度棉花入库量同比增加 60%，一方面因新疆棉花增产，另

一方面经营情况好，业务量增大。现在仓库剩余 1/3，比去年低。出库量同比增加 10%。今年全疆注册仓单

少。B仓库，本年度入库量也同比增加，出库量同比增 10%，剩余 1/3。企业反馈其仓库发往新疆比例同比

多 10%。 

纺织。该企业反馈周边纺纱厂基本满开，订单陆陆续续能接上，原料库存大概 1个月。 

 

（11）尉犁县某棉企 K 

种植面积。据该企业了解，尉犁县今年棉花种植面积稳中略增，没听说有新开荒的棉田。 

产量。该企业对尉犁县地界加工量进行统计，22/23 年度加工量为 25.5万吨，23/24年度为 22.8万

吨，24/25年度为 29.9万吨。 

种植成本。该企业表示尉犁县今年棉花种植总成本跟去年比变化不大。 

种植情况。该企业反馈今年尉犁县受灾面积 20%-30%，尉犁县地带易有大风灾害，附近棉田重播 2-3

遍。第一遍播的是 135天生长期品种，第二遍播的为 120-118天生长期的早熟品种。 

套种。该企业表示当地推广孜然棉花套种，成本增加 200块钱/亩。孜然一亩地单产能达 30-80公斤。 

衣分和单产。该企业反馈尉犁县棉花衣分在 38.5-39%，单产在 400-450公斤/亩。 

图表15：棉田实景 

 

资料来源：中信期货研究所 
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图表16：棉田实景 

 

资料来源：中信期货研究所 
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