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【建投晶硅光伏】周评析 | 分布式光伏新

政影响几何？ 

 

多晶硅：供应方面，部分产能近期有复产，但总体量级相对较低，对供需的边际

压力相对有限。消息面上，内蒙通威 20 万吨产能近期开始试运行，但据我们调

研了解目前暂未有产出，另基于后市西南地区电价上涨预期，我们合理推测未来

西南地区通威产出或有影响。故短期视角下，复产驱动供应端小幅产出提升；中

期视角下，后市供应端存在减量预期。需求方面，节后现货成交清淡，价格支撑

力度有限，考虑到主材末端杀价严重、中游环节博弈加剧，后市需求或难有反转；

且部分下游尚有低价库存储备，预计采购意愿相对有限。因此，预计短期内硅料

价格可能面临小幅压力，但中期内或因供应端扰动有部分反弹驱动。 

 

硅片：SMM 数据显示 9 月 27 日硅片库存 43.9GW，仍在历史相对高位。infolink

消息称，183N 成交价区间 1.06-1.1 元/pc，而 1.15 元/pc 的价格出货压力较大，

故低价行情下商家惜售情绪显现，进一步推进硅片垒库。 

 

电池片：供应端减产不断加剧，电池片环节计划排产低于组件，使得电池厂挺价

情绪逐步显现。但是终端需求表现相对乏力，且组件价格跌势不止，预计组件环

节对电池片涨价的接受度或有限，主材中下游将继续维持博弈。消息面上，美国

商务部宣布了其对来自东南亚四国（柬埔寨、马来西亚、泰国和越南）的晶体光

伏电池（无论是否组装成组件）的反补贴税（CVD）调查的初步裁定，反补贴初

裁的税率从不到 1%到近 300%不等，预计终裁关税率可能进一步提高。 

 

组件：组件价格持续下跌，近期市场上逐渐出现 0.5X 元/W 的价格，进一步加剧

市场恐慌情绪。近期终端需求也逐步减弱，光伏装机增速有所下滑，再考虑到目

前各厂商之间内卷的价格与接单策略，对后市组件价格我们维持悲观态度。消息

面上，国家能源局发布《分布式光伏发电开发建设管理办法（征求意见稿）》，①

要求大型工商业（>6MW）全部自用，一般工商业不得全额上网；采用全额上网、

自发自用余电上网模式的上网电量应当按照有关要求公平参与市场化交易。我们

认为该要求有助于缓解电网消纳压力，不过可能对用电负荷相对较低的投资需求

形成抑制。②全额上网或余电上网的分布式光伏应按要求公平参与市场化交易，

或影响投资收益率。③要求分布式光伏实现“可观、可测、可调、可控”技术要

求，进一步对电网企业调度运行能力提出要求。总体来看，我们认为，分布式新

政可能会对 6MW 以上的大型工商业分布式装机需求形成一定抑制，短期内或将

对需求产生影响，但也可能促进长期配储需求上升（满足回报要求的前提下）；

不过随着未来各省配套政策以及后续政府端指导持续发力，分布式光伏将长期走

向健康良性发展的道路。 
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一、主产业链分析 

多晶硅：供应方面，部分产能近期有复产，但总体量级相对较低，对供需的边际压力相

对有限。消息面上，内蒙通威 20 万吨产能近期开始试运行，但据我们调研了解目前暂未有产

出，另基于后市西南地区电价上涨预期，我们合理推测未来西南地区通威产出或有影响。故

短期视角下，复产驱动供应端小幅产出提升；中期视角下，后市供应端存在减量预期。需求

方面，节后现货成交清淡，价格支撑力度有限，考虑到主材末端杀价严重、中游环节博弈加

剧，后市需求或难有反转；且部分下游尚有低价库存储备，预计采购意愿相对有限。因此，

预计短期内硅料价格可能面临小幅压力，但中期内或因供应端扰动有部分反弹驱动。 

图 1：多晶硅致密料价格（元/千克） 图 2：多晶硅价格（元/千克） 

 
 

数据来源：infolink，中信建投期货整理                               数据来源：SMM，中信建投期货整理 

图 3：多晶硅单吨净利（元/吨） 图 4：多晶硅开工率（%） 

  

数据来源：SMM，中信建投期货测算                                  数据来源：SMM，中信建投期货整理 
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图 5：多晶硅产量（万吨） 图 6：多晶硅库存（万吨） 

 

 

数据来源：SMM，中信建投期货整理                                  数据来源：SMM，中信建投期货整理 

硅片：SMM 数据显示 9 月 27 日硅片库存 43.9GW，仍在历史相对高位。infolink 消息称，

183N 成交价区间 1.06-1.1 元/pc，而 1.15 元/pc 的价格出货压力较大，故低价行情下商家惜售

情绪显现，进一步推进硅片垒库。 

图 7：P 型 182 硅片价格（元/片） 图 8：P 型 210 硅片价格（元/片） 

  

数据来源：infolink，中信建投期货整理                                  数据来源：infolink，中信建投期货整理 

图 9：N 型硅片价格（元/片） 图 10：硅片库存（GW） 

  

数据来源：infolink，中信建投期货整理                                  数据来源：SMM，中信建投期货整理 
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图 11：硅片产量（GW） 图 12：硅片月度出口（千克） 

  

数据来源：SMM，中信建投期货整理                                  数据来源：SMM，中信建投期货整理 

电池片：供应端减产不断加剧，电池片环节计划排产低于组件，使得电池厂挺价情绪逐

步显现。但是终端需求表现相对乏力，且组件价格跌势不止，预计组件环节对电池片涨价的

接受度或有限，主材中下游将继续维持博弈。消息面上，美国商务部宣布了其对来自东南亚

四国（柬埔寨、马来西亚、泰国和越南）的晶体光伏电池（无论是否组装成组件）的反补贴

税（CVD）调查的初步裁定，反补贴初裁的税率从不到 1%到近 300%不等，预计终裁关税率

可能进一步提高。 

图 13：P 型电池片价格（元/W） 图 14：TOPCon 电池片价格（元/W） 

  

数据来源：infolink，中信建投期货整理                                  数据来源：infolink，中信建投期货整理 

图 15：电池片产量（GW）  

 

 

数据来源：SMM，中信建投期货整理                                   
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组件：组件价格持续下跌，近期市场上逐渐出现 0.5X 元/W 的价格，进一步加剧市场恐

慌情绪。近期终端需求也逐步减弱，光伏装机增速有所下滑，再考虑到目前各厂商之间内卷

的价格与接单策略，对后市组件价格我们维持悲观态度。消息面上，国家能源局发布《分布

式光伏发电开发建设管理办法（征求意见稿）》，①要求大型工商业（>6MW）全部自用，一般

工商业不得全额上网；采用全额上网、自发自用余电上网模式的上网电量应当按照有关要求

公平参与市场化交易。我们认为该要求有助于缓解电网消纳压力，不过可能对用电负荷相对

较低的投资需求形成抑制。②全额上网或余电上网的分布式光伏应按要求公平参与市场化交

易，或影响投资收益率。③要求分布式光伏实现“可观、可测、可调、可控”技术要求，进一

步对电网企业调度运行能力提出要求。总体来看，我们认为，分布式新政可能会对 6MW 以

上的大型工商业分布式装机需求形成一定抑制，短期内或将对需求产生影响，但也可能促进

长期配储需求上升（满足回报要求的前提下）；不过随着未来各省配套政策以及后续政府端指

导持续发力，分布式光伏将长期走向健康良性发展的道路。 

图 16：单晶 perc 组件价格（元/W） 图 17：单晶 perc 双面组件价格（元/W） 

  

数据来源：SMM，中信建投期货整理                                  数据来源：SMM，中信建投期货整理 

图 18：N 型 TOPCon182 组件价格（元/W） 图 19：N 型 HJT210 组件价格（元/W） 

  

数据来源：infolink，中信建投期货整理                                  数据来源：infolink，中信建投期货整理 
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图 20：海外市场组件价格（元/W） 图 21：组件中标情况 

  

数据来源：infolink，中信建投期货整理                                  数据来源：SMM，中信建投期货整理 

图 22：组件产量（GW） 图 23：中国组件出口（GW） 

 

 

数据来源：SMM，中信建投期货整理                                  数据来源：infolink，中信建投期货整理 

 

二、产能动态 

据盖锡咨询，2024.9.19-2024.9.26： 

产能投产情况： 

正泰新能富阳基地 ZBB-TOPCon 大版型组件成功量产 

产能规划情况： 

Gautam Sola 拟投资 1.19 亿美元在印度建设年产能 2GW 太阳能电池工厂 

江西制能科技有限公司拟投资 12 亿在共青城建设年产 6GW 高效异质结组件项目，分三

期建设 
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四川国盛达商业管理有限公司拟投资 90 亿在乐山建设年产 10GW 异质结太阳能电池和

组件一体化基地项目 

黎元新能源拟投资 2 亿在江苏建设 100MW 钙钛矿太阳能电池项目。截止目前，已建设

完成 300✕400mm 实验线，1200x600mm 的中试产线预计今年 9 月底建成，年底投产。并计

划 2026 年建设 GW 产线 

三、组件中标动态 

据 SMM，2024.9.16-2024.9.22： 

国内企业中标光伏组件项目共 27 项，中标价格分布区间集中 0.7-0.72 元/瓦；单周加权均

价为 0.7 元/瓦，与上周相比下降 0.04 元/瓦；中标总采购容量为 852.28MW，相比上周减少

659.79MW。 

四、可套保原材料操作策略 

图 24：可套保原材料策略 

 

数据来源：中信建投期货整理    
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重要声明 

本报告观点和信息仅供符合证监会适当性管理规定的期货交易者参考，据

此操作、责任自负。中信建投期货有限公司（下称“中信建投”）不因任何订阅

或接收本报告的行为而将订阅人视为中信建投的客户。 

本报告发布内容如涉及或属于系列解读，则交易者若使用所载资料，有可

能会因缺乏对完整内容的了解而对其中假设依据、研究依据、结论等内容产生

误解。提请交易者参阅中信建投已发布的完整系列报告，仔细阅读其所附各项

声明、数据来源及风险提示，关注相关的分析、预测能够成立的关键假设条

件，关注研究依据和研究结论的目标价格及时间周期，并准确理解研究逻辑。 

中信建投对本报告所载资料的准确性、可靠性、时效性及完整性不作任何

明示或暗示的保证。本报告中的资料、意见等仅代表报告发布之时的判断，相

关研究观点可能依据中信建投后续发布的报告在不发布通知的情形下作出更

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 

获取更多投研报告、专业客户经理一对一服务、

了解公司更多信息，扫描右方二维码即可获得！ 

 

http://www.cfc108.com/
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准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见不一致的市场评论和/

或观点。本报告发布内容并非交易决策服务，在任何情形下都不构成对接收本

报告内容交易者的任何交易建议，交易者应充分了解各类交易风险并谨慎考虑

本报告发布内容是否符合自身特定状况，自主做出交易决策并自行承担交易风

险。交易者根据本报告内容做出的任何决策与中信建投或相关作者无关。 

本报告发布的内容仅为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何

机构和/或个人不得以任何形式对本报告进行翻版、复制和刊发，如需引用、转

发等，需注明出处为“中信建投期货”，且不得对本报告进行任何增删或修改。

亦不得从未经中信建投书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平台接收、

翻版、复制或引用本报告发布的全部或部分内容。版权所有，违者必究。 

 

 

 

 

 


