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供给 01
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玻璃供给

2025年5月玻璃产量 474.31 万吨，同比 -9.38% 。

利润处于低位水平。以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润 -147.8 元/吨，环比 -2.5 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 147.2 元/吨，环

比 0.8 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 -44.6 元/吨，环比 -6.3 元/吨。

玻璃月度产量 玻璃现货利润

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃供给

产线计划表显示整体潜在复产和新增产能仍多于潜在冷修，价格持续下行后对复产意愿可能会有压制，潜在冷修线均为10年以上老线，低价格对复产

意愿有抑制，冷修复产预期均有，但暂无大幅变动预期。

2025年产线计划表

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读            
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求 02
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需求

2025年3月地产竣工面积 4296.06 万平米，同比 -11.68%；1-3月累计竣工面积 13060.27 万平米，累计同比 -14.3%，竣工周期下行拖累玻璃需求。

2025年3月商品房销售面积 11123.43 万平米，同比 -1.55%；1-3月累计商品房销售面积 21869.35 万平米，累计同比 -3%，新房销售环比回暖。

地产竣工面积 商品房销售面积

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃需求

2025年5月玻璃表需 482 万吨，同比-13.6%。4月中旬下游深加工订单天数 10.3 天，环比 +1天。

深加工订单有所回升但整体需求同比仍偏弱，逐渐进入淡季注意需求环比走弱风险。

玻璃表需 深加工订单天数

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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库存 03
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全国企业库存

涉河社会库存

沙河企业库存

玻璃仓单库存

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读           
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所

玻璃库存

全国浮法玻璃样本企业总库存  6756 

万重箱，环比 +257.1万重箱。

下游需求偏弱，中游出货挤压上游表需，

企业库存累积。
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玻璃库存：分地区企业库存情况

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

华北企业库存 华中企业库存 华南企业库存

西南企业库存 西北企业库存东北企业库存

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所
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供需平衡表 04

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119

中
信

期
货

员
工

薛
原

 17704009119



供需平衡表

玻璃月度供需平衡表

数据来源：万得，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读              
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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免责声明

◼除非另有说明，中信期货有限公司（以下简称“中信期货）拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中信期货有限公司事先书面许可，
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查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。
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产生任何依赖，且中信期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人

的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表中信期货或任何其附属或联营公司的立场。

◼此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建

议，且不担保任何投资及策略适合阁下。此报告并不构成中信期货给予阁下的任何私人咨询建议。

◼中信期货有限公司
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中信期货有限公司

总部地址：
深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）

北座13层1301-1305室、14层

上海地址：
上海市浦东新区杨高南路799号陆家嘴世纪金融广场3号

楼23层
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