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新年伊始，万象更新。展望 24 年，海外宏观叙事将在软着陆、衰退、再通胀之间来

回切换；各大央行的降息时间与节奏也将对金融市场造成显著影响。对于国内而言，预

计政策将继续发力稳定经济，随着基本面压力上升，稳增长力度加大。当前国内仍然以

宽货币及宽财政的政策组合，经济结构略有分化，制造业强于建筑业。 

今年需重点关注两个因素，分别为：万亿国债投放落实到位后的实体工作量以及“三

大工程”的落实进度。其中，地产端拉动钢材需求较为重要的在于城中村改造相关工程，

中性预估每年城中村改造将会带来 100-200 万吨的钢材需求增量，需注意三大工程能够

部分缓冲地产下行压力，但难以扭转趋势。基建端，万亿国债中约 60%的比例投向水利

工程，因此或会带来 1000-1500 万吨的钢材需求增量。以下将对建筑业、制造业和出口

三方面钢材需求进行分项展望。 

 

建筑业仍由基建托底，地产端预计小幅下滑 

目前，地产资金端依然维持弱势，固定资产开发投资额跌幅扩大。当前房地产的复

苏路径为：竣工面积率先快速增长，主因保交楼资金到位情况有所改善。综合来看，地

产拿地和投资端的疲软仍然制约后续新开工及施工面积快速回升。除此之外，居民信心

暂未出现明显拐头，销售面积累计同比降速也暂未明显收窄，因此中性预计 24 年新开

工面积累计同比增速大约下滑 5%。 

基建端在 2023 年起到了一定经济托底作用，近期利好基础设施建设的政策频频出

台。投资端，基建投资结构上略有分化。分细项看，电力投资、铁路投资及水利投资三

个方面均有一定的上升态势。其中，2023 年 10 月末发行的万亿国债有 60%的比例是在

水利管理业进行投放的，后期水利仍将是基建端发力的重要领域。根据建筑央企新签合

同额的最新数据，目前累计同比增速为 5.62%，预计明年基建端实际开工量将有所增加。

因此，中性推断 24 年基建（不含电力）投资累计同比增速为 6%。 

 

制造业仍有较强韧性，关注汽车及钢结构表现 

在制造业方面，本节主要梳理家电、汽车、钢结构以及造船业。首先，家电耗钢预

计明年仍将稳中有增。鉴于家电耗钢与商品房销售面积的联动作用以及外需尚可，因此

综合推断明年家电行业的增速预判为-5%-0%。对于汽车，明年的间接出口仍将带动汽车

耗钢需求正增长。展望 24 年，新能源汽车出口仍将对汽车总出口量带来支撑，综合评

估下预计今年汽车耗钢增速大约增加 5%，拉动 200-300 万吨的钢材需求。 

其次，钢结构预计会成为今年需要着重关注的钢材需求支撑点。从往年的数据来看，

风电和光电新增装机耗钢量占钢结构总量基本在一定区间内浮动。根据国际能源署的年

度展望，陆上装机容量年度增速约为 2%，海上装机容量年度增速约为 16%。结合其他专

业机构的相关预测，预计风电明年新增装机容量的增速区间为 6-13%，光电新增装机容

量的增速区间为-5-10%，由此推断钢结构的总体增速约为 5%-9%。 

最后，在造船业方面，今年预计仍表现较好。一方面，根据当前中国造船产能利用

监测指数来看，我国造船业产能利用率较好，正处于快速生产期。另一方面，通过克拉

克森数据显示，24 年船舶的完工量大约增长 3%，约贡献 300 万吨的钢材增量。 

 



出口延续“价低量高”，直接出口预计高位微降 

23 年钢材出口大增体现在两方面，即间接出口和直接出口均有所增加。前者出于全

球经济尚具有一定韧性，因此推动间接出口小增；后者主要基于内外价差进一步扩大。

展望今年，在间接出口方面，预计汽车及家电在海外经销商补库背景下仍有望维持高位。

直接出口方面，地缘冲突对全球钢铁贸易的影响预计有所减小，汇率贬值压力预计将会

逐步缓解，因此将会一定程度上制约钢材的直接出口量。另一方面，海外需求受美联储

加息的影响较大，需求的上下行周期均受利率波动主导。据世界钢铁协会测算，全球钢

铁需求在 2024 年将继续保持增长 1.9%。全球钢铁需求正增长的情况下，将考验海外供

应端的有效恢复程度。近年来巨大的产能投资项目正在涌入东盟六国，若有效产能投放

速度较快，东南亚地区供应增速将远超需求增速，钢价洼地将往东南亚等地转移，内外

价差将有所收窄，不利于我国钢材的直接出口。 

从各项钢材下游行业的表现来看，预计建筑用钢占比持稳，基建端仍起托底作用，

除此之外增长速度较快的为钢结构以及汽车行业。在风电、光电的相关建设方面，风机

主体建设中，多用中厚板和宽厚板制作而成，大约占比 64%。光伏支架是光电行业的主

要耗钢部分，多用到型钢及管材。综上所述，三类维持正增长需求的去向所运用的钢材

类型更多集中在板材、中厚板以及型钢上，因此预计 2024 年板材需求增速将好于长材。 
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