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一、背景

3 月 8 日上午，根据中国税委会公告 2025 年第 3号公告，国务院关税税则委员会决定

自 2025 年 3 月 20 日起，对原产于加拿大的菜子油、油渣饼、豌豆加征 100%关税，对水产

品、猪肉加征 25%关税。

对原产于加拿大的这些进口商品，在现行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现

行保税、减免税政策不变，此次加征的关税不予减免。

相关进口税收的计征：

加征关税税额=关税计税价格×加征关税税率

关税=按现行适用税率计算的应纳关税税额+加征关税税额

进口环节增值税、消费税按相关法律法规等规定计征。

图 1:加征 100%关税商品清单

来源：海关网站，新湖期货研究所

此次进口的菜子油税则号为：“15141100”、“15141900”， 进口的油渣饼对应的税

则号为：“23064900”、 “23064100”，即加拿大毛菜油及加拿大颗粒菜粕。

海关通知显示：加拿大政府宣布自 2024 年 10 月 1 日起，对从中国进口的电动汽车加

征 100%关税；自 2024 年 10 月 22 日起，对从中国进口的钢铁和铝产品加征 25%关税。加方

措施严重违反世界贸易组织规则，是典型的保护主义做法，构成对中方的歧视性措施，严

重损害中方的合法权益。

2024 年 9 月中国商务部宣布，对原产于加拿大的进口油菜籽进行反倾销立案调查，作

为加拿大对中国进口电动汽车加征 100%关税、钢铁和铝产品加征 25%关税的回应。
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因此，此次中国对加拿大菜系品种的征税政策显著超出市场预期。一方面，征税对象

并非加拿大菜籽，为加拿大毛菜油及菜粕。另一方面，此次征税的税率也明显高于市场预

期。据悉，此前产业内几乎对此政策没有预期。

从政策推出的时间点看，也有一些政治意味。当地时间 3月 9日晚，加拿大执政党自

由党新领袖选举公布投票结果，马克·卡尼赢得自由党党内选举，成为自由党新党首，取

代现任总理特鲁多此前的党内地位。报道称，卡尼以 85.9%的压倒性优势当选。

加拿大联邦大选原定于今年 10 月举行，卡尼此前表示，不排除在赢得自由党领袖并接

替特鲁多担任总理后立即宣布举行大选的可能性。

二、对中国进口菜油的供需影响

根据海关数据，2024 年国内直接进口转基因菜籽油 188 万吨（初榨的低芥子酸菜子油+

其他低芥子酸菜子油及其分离品），进口菜籽压榨生产的转基因菜油为 235 万吨（42%出油

率估算）。因此，直接进口菜油占国内转基因菜油供给的 44%。

不过近两年，由于美国对加拿大菜油的生柴原料需求大增，导致加拿大菜油价格一度

高企，中国对加拿大菜油的进口利润明显转差，加拿大菜油在中国菜油进口中的占比断崖

式下降。2024 年中国进口加菜油仅 477 吨，占比不到 1%。俄罗斯才是中国进口菜油的主要

来源地，2024 年中国进口俄罗斯菜油 109 万吨，占比约 58%。

图 2:中国菜油月度及年度进口

来源：海关，新湖期货研究所
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图 3:中国菜油进口来源地及加拿大菜油年度分国别出口

来源：海关，加拿大统计局，新湖期货研究所

特朗普此前计划对加拿大菜籽油在内的进口商品加征 25%关税，进口利润驱动下 25 年

1 季度国内已采购了一些加拿大菜油，但据悉总量很少，估计每个月国内对加菜籽油的进口

量为小几万吨量级。此次 100%大幅关税的政策出台后，国内这些不多的加拿大进口菜油估

计会洗船。

当前国内进口菜油供需现实压力很大，沿海进口菜油库存几乎相当于 2个月的表需数

量。中期预估菜油进口量看，国内进口菜油供需宽松或持续到 5、6月。综合来看，此次征

税政策对国内菜油盘面的直接影响较小。

此外，虽然中国进口加菜油的数量极为有限，但 100%加征关税后，即便美国对加拿大

菜油加征 25%的进口关税，加拿大菜油也几乎也不可能出口到中国。

图 4:中国沿海油厂菜籽及沿海菜油总库存

来源：MYSTEEL，新湖期货研究所

图 5:中国菜籽月度进口量及进口来源地
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来源：MYSTEEL，海关，新湖期货研究所

三、对中国进口菜粕的供需影响

与进口菜油不同，目前中国直接进口的菜粕（油菜子油渣饼及固体残渣+低芥子酸油菜

子油渣饼及固体残渣）大部分来自于加拿大。2024 年中国合计进口菜粕 275 万吨，其中进

口加拿大菜粕 202 万吨，占比约 74%。

此外，2024 年中国进口菜籽压榨菜粕为 330 万吨（59%出粕率估算）。因此，直接进口

的菜粕约占国内进口菜粕总供给的 45%，其中加拿大的菜粕直接进口占 33%。

据悉国内 5月之前到港的菜粕已采购不少，月度数量估计 20-25 万吨。

因此，此次加征 100%关税，对国内中期菜粕的供给影响明显大于菜油，理论上，正常

进口环境下，会持续影响近三分之一的国内进口菜粕供给。但 25 年 1 月至今国内菜籽进口

预计显著偏低，因担心进口政策风险。这样的背景下，中期国内进口菜粕的供给量预计会

显著减少，库存快速下降。此外，国产菜籽的压榨菜粕主要是菜饼（青饼多），无法交割，

并非菜粕盘面标的。

图 6:中国菜粕月度及年度进口量

来源：海关，新湖期货研究所

图 7:中国菜粕进口来源地及菜粕总库存
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来源：海关，MYSTEEL，新湖期货研究所

四、对国内菜油菜粕期货价格的影响

2024 年 9 月中国对进口自加拿大的菜籽宣布反倾销调查以来，中国新增菜籽采购数量

很少。由于中国对加拿大菜籽及菜粕的进口数量较大，暂时难以被其他国家替代。此次大

幅加税后，中期国内菜粕进口及供给量料将快速下降。

由于前期菜籽压榨量及菜粕进口较多，当前国内菜粕库存处于历史极高水平，沿海油

厂及进口颗粒粕库存 65 万吨。

国内菜粕表需的波动非常大，根据豆粕菜粕比价水平、需求季节性、养殖行业规模及

利润的不同，月度表需波动范围 15-60 万吨。

最近两天豆菜粕现价比价下跌，但仍在历史高位，月度表需预计 40-50 万吨。后期，

中国对加拿大菜粕大幅征税政策的持续时间长短很重要。

国内菜粕表需、豆菜粕比价将互相影响，螺旋逐渐下降。若二者比价下跌较快，后期

国内菜粕可能是供需双减格局，库存尚且可以维持数月。

当前中国对加拿大菜籽的反倾销仍在调查期，在是否出台反倾销措的施预期明朗前，

国内油厂菜籽的采购预计仍比较慎重。后期国内菜籽进口政策预期依旧很重要，关注国内

买船变化。

价格影响方面，下周国内菜油预计会有比较短暂的情绪性走强。菜粕盘面周一可能触

及涨停，中长期豆菜粕比价趋向逐渐下降。
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