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第一部分 基本面研究的重点



1PART 玻璃的基本情况



1PART 玻璃的生产工艺及生产流程

浮法生产是当今平板玻璃主要的生产方式，主要在锡槽中制造。整个生产线长度约有500米，

每天可生产550到6O0吨的玻璃，相当于3米宽、3毫米厚、长度约25公里的玻璃带。一旦开始生产，

便是每天24小时不间断，直到大约8-10年之后才会停炉维修。
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1PART 平板玻璃上游原燃料

平板玻璃的上游主要分为原料和燃料两大块。根据用量和作用的不同，浮法玻璃的原料可以

为主要原料和辅助原料。其中，主要原料是指引入玻璃各种组成氧化物的原料，包括硅砂、石灰

石、白云石、纯碱、长石等。辅助原料用量较少，仅为使玻璃获得某些必要属性或加速熔制使用，

并根据作用不同可以分为澄清剂、着色剂、脱色剂、氧化剂和还原剂、助熔剂等。



1PART 平板玻璃上游原燃料



1PART 我国浮法玻璃发展



1PART 我国玻璃产能及产量情况

 我国是全球最大的玻璃生产国，产能占全球的比重约60%;供需内循环为主，进出口占比均在1%

左右。浮法玻璃需求领域主要包括房地产、汽车、出口等。其中房地产占比约85-88%，汽车需

求占比约5-6%。

 自进入工业化以来，我国平板玻璃行业总体保持扩张的态势，是全球最大的玻璃生产国。国内

平板玻璃产能由2008年的5.69亿重箱增长至2024年10亿重箱。



1PART 我国玻璃产能及产量情况

 2024年浮法玻璃总产量6139.5万吨，同比去年增长2.19%；光伏玻璃总产量3722.75万吨，同比

去年增长14.33%。受房地产周期下行拖累，2024年浮法玻璃需求下降幅度较大，行业景气度明

显下行。

 在需求疲软、库存不断攀升、厂家利润转负的共同影响下，玻璃生产厂家自2024年二季度开始

陆续进行放水冷修。浮法玻璃、光伏玻璃日熔高位回落，目前浮法日熔水平已经来到了近五年

历史同期最低位，光伏玻璃日熔水平也已经接近2022年年底水平。

 根据钢联数据显示，截止至2025年2月7日，浮法玻璃日熔量为15.59万吨/日，环比持平，同比

下降9.83%；光伏玻璃日熔量为8.02万吨/日，环比持平，同比下降18.91%，整体供应端延续低

位运行。



1PART 我国浮法玻璃发展

 2023年以来，浮法玻璃行业经受了国内外多重

超预期因素的冲击，面临需求收缩、供给增加、

预期转弱三重压力。

 面对行业当前供给高位、需求低迷、价格持续

下滑、赢利大幅缩减的困难局面，企业需要创

新发展，关注“新赛道”，获得新发展。

2008-2009年

2010-2013年

2014-2016年

2017-2020年

2021年

2022年

2023年

金融危机后，多项刺激政策让房地产市场快速
反弹。

遏制房价过快上涨，促进房地产市场健康发展。

降准、降利率、逐步松绑限售限购，政府放松
调控政策，扩大有效需求，化解房地产库存。

房住不炒，限制政策不断加码，市场成交放缓。
二线城市和三四线城市房产分化加剧。推进新
型城镇化，开始进行老旧小区改造工程。

国家提出“稳地价、稳房价、稳预期”的政策
基调，房地产“三条红线”出世，疫情依旧在，
房价持续阴跌，城市分化继续加剧。

政府再次出手救市解除限购限贷政策，两次降
准，三次下调LPR，“三支箭”“金融16条”，
等政策相继开始实施。

保交楼保竣工政策一系列宽松政策，房贷利率
下调，三大主程。



1PART 浮法玻璃行业24年冷修生产线



1PART 浮法玻璃理论消费量与房地产终端市场变化趋势

 分析说明：

 2024年，房地产竣工面积7.4亿平米，同比下降27.7%

 2024年，国内浮法玻璃理论消费量6213万吨，同比下降

19.64%

 2021年，房屋新开工面积19.8亿平方米，同比下降11.4%

 2022年，房屋新开工面积12.06亿平方米，同比下降39.4%

 2023年，房屋新开工面积为9.54亿平方米，同比下降20.4%

 2024年，房屋新开工面积 7.38 亿平方米，同比下降 23.0%

数据来源：钢联数据、徽商期货研究所



1PART 浮法玻璃理论消费量与汽车终端市场变化趋势

 分析说明：

 2024年汽车产销量分别达到3128.2 万辆和 3143.6 万辆，同

比分别增长 3.7% 和 4.5%

 新能源汽车产销分别完成 1288.8 万辆和 1286.6 万辆，同

比分别增长 34.4% 和 35.5%，新能源新车销量达到汽车新车

总销量的 40.9%

 新能源汽车市占率目标2027年达到45%，利好汽车玻璃需求

数据来源：钢联数据、徽商期货研究所



1PART 光伏玻璃供应走势回顾

 2018年光伏玻璃首次制定产能置换方案；

 2021年光优玻璃产能置换实行差别化政策，新上光优玻璃项

目不再要求产能置换。

数据来源：同花顺、Mysteel，徽商期货研究所整理

2010-2023年中国光伏玻璃年度总产能走势图



1PART 光伏玻璃需求走势回顾

数据来源：同花顺、Mysteel，徽商期货研究所整理

2023年光伏玻璃贸易流向

2023年光伏组建全球产量排名前十企业及其光伏玻璃需求量

2010年至2023年中国光伏玻璃消费量走势

2023年国内光伏
玻璃贸易流向

国外消费
13.73%

国内消费
86.27%

浙江省18%

安徽省20%

江苏省37%

其他省份25%

越南20%

印度15%

柬埔寨7%

泰国11%

其他国家53%

排名 厂家 2023年出货量（GW） 2023年光伏玻璃需求量（万吨）
1 晶科 80 352
2 隆基乐叶 67 295
3 天合光能 65 286
4 晶澳 60 264
5 通威 35 154
6 阿特斯 31 135
7 正泰 25 110
8 日升 23 99
9 一道新能源 16 70
10 协鑫 12 52



1PART 全国-产能燃料占比2023年



1PART 运输因素

玻璃价值量相对较低且易碎，运输成本占比大，具有相对明显的“短腿属性”，决定了玻璃

生产线需要布局在原材料产地或消费地。

同时这种属性也决定其销售模式的特点，在300公里内厂商主要采用密集式营销，300-800公

里采用选择式分销，800公里以上一般采用独家营销。

随着销售距离的拉远，运费在玻璃价格中的占比也越高，对价格的影响程度也越大。一旦运

输受到影响，如出现极端天气、环保限制、召开重大会议、疫情等情形时，均会限制玻璃运输，

导致运力不足及运费上涨，从而造成玻璃价格的波动。



 华北产能减幅明显，华南、华中、西南产能

增幅明显。

 华北、华中存在供应过剩，属于输出型地区。

 华东、华南流入较多，属于主销区。

 产能转移趋势：产能由北往南、由东往西。

数据来源：同花顺、Mysteel，徽商期货研究所整理

1PART 运输因素



1PART 政策因素

平板玻璃行业是充分竞争、市场化程度较高的行业。近年来，国家制定和颁布了一系列政策、

法规和标准，对玻璃行业限制新增、产能置换、生产企业能源消耗、去非标、污染治理、生态保

护等多个方面做了详细的规定。

行业监管力度进一步加大，行业准入门槛不断提高，平板玻璃产能被严格控制，落后产能持

续淘汰，僵尸产能逐步出清。同时，政策不断推动行业优化区域布局，引导平板玻璃生产企业向

资源、能源富集的地区有序适度转移，引导玻璃深加工企业在消费地周边或平板玻璃生产地集中

布局、集聚发展，鼓励企业跨地区兼并重组，促进行业内优势企业跨地区整合。



1PART 我国玻璃下游需求情况



第二部分 研究方法及运用



2PART 玻璃价格影响因素



2PART 玻璃价格影响因素



2PART 玻璃期货合约



2PART 玻璃期货合约规则



2PART 玻璃期货功能发挥水平



2PART 玻璃期货交割厂库分布



库存

库存是反映供需关系的重要指标，

对市场价格波动也会产生直接的影响。

由于平板玻璃的销售主要采用经销模

式，约占80%左右。因此行业库存主

要来自于两方面，一方面是生产企业

本身的库存，另一方面来自贸易商、

加工商的社会库存。

生产成本

供求关系

03

0 02

供求关系是影响商品价格走势最

根本的原因。整体而言，供过于求会

引起价格的下跌，供不应求会引起价

格的上涨。投资者可以通过关注产量、

消费量、进出口量以及行业的趋势变

化等指标了解玻璃的供求关系变化。

2PART 玻璃价格影响因素

浮法玻璃生产成本主要包括原材料、

辅助材料、包装材料、燃料和动力、工

资福利和制造费用。

需求的季节性因素、运输因素、

政策因素等



整体供应端延续低位运行

 2024年浮法玻璃总产量6139.5万吨，同比去年增长2.19%；光伏玻璃总产量3722.75万吨，同比去年增

长14.33%。受房地产周期下行拖累，2024年浮法玻璃需求下降幅度较大，行业景气度明显下行。

 根据钢联数据显示，截止至2025年2月7日，浮法玻璃日熔量为15.59万吨/日，环比持平，同比下降

9.83%；光伏玻璃日熔量为8.02万吨/日，环比持平，同比下降18.91%，整体供应端延续低位运行。

数据来源：钢联数据、徽商期货研究所



终端需求景气度较差

 根据国家统计局数据显示，2024年房地产开发企业房屋施工面积733247万平方米，比上年下降12.7%。

其中，住宅施工面积513330万平方米，下降13.1%。房屋新开工面积73893万平方米，下降23.0%。其

中，住宅新开工面积53660万平方米，下降23.0%。房屋竣工面积73743万平方米，下降27.7%。其中，

住宅竣工面积53741万平方米，下降27.4%。受房地产周期下行拖累，2024年浮法玻璃需求下降幅度

较大、行业景气度明显下行。

数据来源：钢联数据、徽商期货研究所



春节后库存大幅累积

 从产销来看，沙河物流恢复后产销较高，主要原因是节前订单发货，其余地区产销较差。目前上

游涨价较为克制，还是惯例上涨。由于下游尚未开工，中游成交量也较小，基差保价暂时稳定。

 根据钢联数据显示，截止至2025年2月7日，全国浮法玻璃样本企业总库存6014.4万重箱，环比增

加38.72%，同比增加85%，处于近四年高位水平，后续的重点在于中游库存如何消化。

数据来源：同花顺、徽商期货研究所



生产利润低位回升，成本持稳

数据来源：同花顺、徽商期货研究所

 2024年年初，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润为357元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均

利润为296元/吨，以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润为635元/吨。根据钢联数据显示，截止至

2025年2月7日，煤制玻璃利润89.09元/吨，成本1154元/吨；石油焦制玻璃利润178.33元/吨，成本

1112元/吨；天然气制玻璃利润-142.31元/吨，成本1535元/吨。



光伏玻璃

数据来源：中国光伏业协会 徽商期货研究所



光伏玻璃

数据来源：中国光伏业协会 徽商期货研究所
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数据来源：中国光伏业协会 徽商期货研究所



光伏玻璃

数据来源：中国光伏业协会 徽商期货研究所



光伏玻璃

数据来源：中国光伏业协会 徽商期货研究所
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