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	图1：合成橡胶产业链
	资料来源：上期所
	                   图2：顺丁胶VS全乳胶价格相关性
	资料来源：同花顺、新湖研究所
	     根据IISPR统计，2021年全球合成胶总产能2049万吨。其中丁苯橡胶（SBR）产能占比
	    2021年，中国合成胶总产能629万吨，其中丁苯橡胶占比最大，为175万吨，占比28%；顺丁
	图3：2021年全球合成胶产能--按品种          图4:2021年全球合成胶产能-按地区
	资料来源：IISPR、新湖研究所
	图5：2021年中国合成胶产能--按品种
	资料来源：上期所
	一、顺丁橡胶的简介
	顺式-1,4-聚丁二烯橡胶，其分子式为(C4H6)n，又被称为丁二烯橡胶或者顺丁橡胶，其即将在上期所
	图6：丁二烯橡胶生产流程
	资料来源：上期所
	二、 顺丁橡胶的产能产量
	2021年，全球顺丁胶总产能约430万吨，亚洲产能最大，占比达到62%；其次欧洲和北美占比分别为19
	2022年，中国顺丁胶产能176.2万吨，产量118万吨。其中产能较大的生产企业包括大庆石化16万吨
	由于顺丁胶的下游轮胎企业集中山东地区，因此顺丁胶的贸易主要由华东流向山东。顺丁胶销售模式中，直供占了
	图7：中国顺丁胶产能                        图8：中国顺丁胶年度产量
	资料来源：隆众资讯、新湖研究所
	图9：顺丁胶月度产量                         图10：全球顺丁胶产能分布
	资料来源：隆众资讯、上期所、新湖研究所
	图11：中国顺丁胶产能分布                           表1：中国主要顺丁
	资料来源：卓创资讯、新湖研究所
	图12：高顺顺丁开工率
	料来源：隆众资讯、新湖研究所
	三、顺丁胶的进出口
	 2022年，中国顺丁胶进口量19.6万吨。随着国内顺丁胶产能的投放，中国顺丁胶进口依存度不断下降，
	2022年，中国顺丁胶出口14万吨。与进口量相反，近年，中国顺丁胶出口成上升趋势。泰国和越南是中国顺
	中国虽然拥有全球最大的顺丁橡胶产能，但俄罗斯、美国、韩国和日本等国才是全球最重要的顺丁胶出口国。
	图13：中国顺丁胶年度进口量                  图14：顺丁胶月度进口量
	资料来源：海关总署、新湖研究所
	图15：中国顺丁胶进口依存度                  图16:2021年顺丁胶进口来源占
	资料来源：海关总署、新湖研究所
	图17：顺丁胶年度出口量                      图18：顺丁胶月度出口量
	资料来源：海关总署、新湖研究所
	图19:2021年顺丁胶出口目的国占比
	资料来源：海关总署、新湖研究所
	四、顺丁胶价格与原料的关系
	丁二烯作为顺丁胶唯一的原料，顺丁胶成本中的80%都来自于丁二烯。两者价格相关性较高，约0.7。由于丁
	图20：顺丁胶VS原油价格相关性               图21：顺丁胶VS丁二烯价格相关性
	资料来源：同花顺、新湖研究所

