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宏观和原料端影响大，瓶片价格冲高后小幅回落
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                       5月瓶片期货价格走势分析

2025年5月，瓶片价格冲高小幅回落，其中：
2025年5月初：原油价格震荡，瓶片需求韧性较强，价格维持
坚挺。
 
5月上中旬：中美经贸谈判释放利好消息，双方取消高额关税
豁免期90天，叠加化纤纺织品终端“抢出口”预期，化纤产业
链整体上涨。
 
5月下旬：关税利好情绪逐渐消化，原油开始低位震荡，叠加
瓶片产量持续增加，然终端织造负荷下降，产业内利好支撑
不足，瓶片价格小幅回落。来源:wind,格林大华
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                             聚酯瓶片季节性规律

来源:格林大华

来源:wind,格林大华

从近5年价格走势看，PET瓶片具有一定季节性规律，其中每
年6-8月为瓶片需求旺季，价格上涨概率较大。9月过后逐渐
进入淡季，价格相对表现疲软。6月需求预期继续好转。
 
截至5月23日，华东聚酯瓶片价格6030元/吨，接近3月高点附
近，但和往年同期价格相比仍处于低位。
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                         5月瓶片开工率继续提升

来源:格林大华

2024年瓶片产能达到2152万吨，2025年国内瓶片产能预计增
至2412万吨，合计产能增速约12%。新增产能集中于三房巷、
仪征中石化等龙头企业，其中仪征50万吨已于今年1月投产，
富海60万吨装置预计2季度投产。
 
 
截至5月23日，国内PET瓶片开工率升至88%，处于历史同期
高位。
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                     瓶片出口和软饮料需求占比较高

截至2024年年底，中国的瓶片需求从类别来看，
出口需求占据了聚酯瓶片市场的较大份额，达
到39.6%。软饮料行业对聚酯瓶片的需求也极为
旺盛，占比高达39.1%，是聚酯瓶片最大的应用
领域。此外，油瓶等食品包装领域对聚酯瓶片
的需求虽然相对较小，但仍有3.1%的占比，显
示在特定市场中的稳定需求。而片材及其他应
用领域则占据了18.2%的份额，包括电子产品包
装、医疗用品包装等多个细分市场。
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                      5月PET瓶片库存小幅下降

来源:格林大华

今年1-2月中旬，在供应过剩的大背景下，瓶片工厂库存天数
处于20天以上历史同期高位。
从2月中下旬开始，瓶片的库存下降较快，主要因为2月瓶片
工厂检修增多，“金三银四”需求旺季备货情况下终端提货增
加，工厂低价成交持续放量，瓶片工厂库存加速下降。
 
截至5月23日，PET瓶片库存天数14.7天，同比下降8.6天。
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            4月瓶片出口维持高位，需求端仍有支撑

来源:格林大华

据海关数据统计，2025年4月中国聚酯瓶片出口58.08万吨，
较上月减少0.59万吨。2025年累计出口量207.66万吨。4月维
持较高出口增速，出口国家主要是印尼、越南和韩国。
今年4月，聚酯瓶片国内价格优势仍存，海外需求旺季来临，
出口量继续维持高位。

来源:格林大华
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                      瓶片生产成本回升，加工费缩窄

来源:格林大华

来源:格林大华

截至5月29日，PET瓶片生产成本增加至6366元/吨，PET瓶片
生产利润为-320元/吨附近。
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       4月社会消费品零售总额（餐饮收入）同比增长5.2%

来源:wind,格林大华

 
       根据国家统计局发布2025年4月份社会消费品零售总额数
据。4月国内社会消费品零售总额37174亿元，同比增长5.1%；
餐饮收入4167亿元，增长5.2%。1——4月份，商品零售额
143651亿元，增长4.7%；餐饮收入18194亿元，增长4.8%。
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                                           策略建议

供应端，瓶片是一个供大于求的行业，大量新产能的投放加剧了市场竞争，限制了利润空间，导致其难以突破低位
瓶颈，重点关注其余3-4套新装置投产进度。
需求端，瓶片由于良好的性能，应用广泛，除了软饮料之外，在日化等方面的包装也在快速增长。此外，我国瓶片
的出口需求强劲。4月出口需求依然保持中高速增长，但仍需关注中美贸易战影响下全球贸易格局变化，
宏观方面，政府加紧实施更加积极有为的宏观政策，用好用足更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策；大力发
展服务消费，增强消费对经济增长的拉动作用；适时降准降息，保持流动性充裕，加力支持实体经济。
展望6月，无论是出口需求，还是内需，瓶片需求韧性较强，且临近需求旺季，供应同样充足下且仍有新产能释放，
但供过于求的基本面决定了瓶片大幅上涨空间有限，绝对价格继续跟随原料端和宏观波动为主。产品套利方面，6月
建议围绕瓶片加工费变化，多PTA空瓶片。
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