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郑糖 原糖

季节性需求旺季，
郑糖走强；
巴西增产预期调整
+降雨整体偏低，
天气驱动原糖反弹。

巴西24/25榨季提前
开榨，原糖承压下行，
国内外共振下跌。

原糖跌至相对低位，刺激
买盘需求，推动价格反弹。

北半球减产不及
预期，承压下行。

北半球榨季尾声，巴
西尚未开榨，糖源有
限，原糖修复性反弹。
低价促进下游补库需
求，广西增产不及预
期，郑糖修复性反弹。

郑糖跟随原糖
修复性反弹。

国内陆续收榨，糖厂存在挺
价心态，现货行情支撑使得
郑糖较原糖偏强震荡。

天气+买船意愿，原糖
在18美分有较强支撑

元/吨 美分/磅

糖浆预拌粉进
口政策炒作，
价格中枢上移

巴西产
量不及
预期，
全球糖
市供应
边际转
紧，原
糖连续
拉涨。

需求承接不足，叠加巴西产量预期调整
修正、降雨改善等，原糖震荡走弱。
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糖厂收益
蔗汁制糖

B-糖蜜制醇

C-糖蜜制醇

蔗汁制醇
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