
红枣：优枣供应偏紧，价格有望反弹 

 

摘要 

 

供给端，2024/25 作季新疆灰枣产量为 56.32 万吨，较 2023/24 作季增加 23.08 万吨，增幅 

67.10%。从产量上看，2024/25 作季灰枣恢复性增产，但绝对数量上依旧达不到 2022/23 作

季产量。现阶段集中下树期观察实际产量略高于定产预期，但由于受本年度降雨较多影响，

新枣质量总体一般。 

 

消费端方面，旧作季红枣价格高企，下游消费持续低迷，端午、中秋等节日效应对消费提

振有限。新作季红枣上市至今，产能恢复现货价格下跌。旺季来临，下游需求有望稳步提升。

结合当下现货价格水平，我们预期明年红枣消费有望提振。 

 

综合上述情况，我们评估 2024/25 作季红枣价格或有反弹，尤其是优质商品枣价格有望维持

坚挺。需关注产区天气对新作季产量的影响。 

 

正文 

 

一、2024 年行情回顾 

图 1、2024 年红枣主连收盘价走势（元/吨） 

 

数据来源：Wind、永安期货研究中心 

回顾本年度红枣行情，盘面价格下跌明显，具体来说主要可以分为四个阶段。1 月至 2

月上旬，经历了 2023 年末由于减产炒货带来的大幅度上涨后，随着春节旺季需求的退散， 

年前预期的供给短缺现象并没有被完全兑现，价格在淡季来临后迅速从高位回落，由 15700

元/吨下跌至 13000 元/吨。2 月中旬至 5 月中旬，进入传统红枣消费淡季，供需双弱，盘面

以震荡为主，在 05 合约交割后，市场参与者逐渐将目光放向新作季产量预期。5 月下旬至
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9 月中旬，产区方面，本年度南疆未见极端天气状况，枣农环割较早，头茬果坐果情况良好，

随着时间的推移，恢复性增产预期被逐渐兑现，伴随定产统计释出，人们将对新作季的降价

预期提前反应到盘面，盘面价格下行明显，由 13000 元/吨下跌至 9100 元/吨。9 月下旬至

今，盘面以宽幅震荡为主，行情主要围绕产区采购情况进行交易，新季新疆灰枣在霜降后进

入集中下树期，产量高于前期预估，但总体质量较一般，多空双方进行拉锯。采购初期枣农

存在挺价心态，收购延迟，采购开秤价格略高于预期，但伴随采购进度加快，农户抛售，通

货采购价格不断下跌，近期采购接近尾声，价格止跌企稳。 

 

 

二、供给端 

展望 2025 年红枣价格，首要关注供给端。今年 7 月，我们对南疆进行一次调研走访。

调研发现，本作季灰枣一茬果坐果情况较去年有所好转，一茬坐果时间早且质量较高，枣

农在环割口愈合之前完成施肥打药，从一茬状况看产能总体预期有所恢复，二茬三茬果也

有向好的端倪。受 6 月底高温影响，落果现象存在，但造成影响并不严重。由于枣林管理

水平参差严重，不同管理者管理范围内产量差异较大，经常出现两片紧挨着的枣林坐果水

平差异较大的现象。阿克苏部分地区存在冰雹天气，造成小范围提前落果现象，但对本年

度南疆灰枣总体产量没有形成实际性打击。受去年极端天气影响，部分枣树树体受冻受

损，部分枣农弃种或改种导致种植面积缩减，但根据实地调研情况本年度亩产提高显著，

因此 2024/25 作季南疆灰枣大概率实现恢复性增产。根据 Mysteel 在 9 月发布的定产报

告，2024/25 作季新疆灰枣产量为 56.32 万吨，较 2023/24 作季增加 23.08 万吨，增幅 

67.10%，符合调研所得预期恢复性增产的结论。由于受极端天气影响，2023/24 作季产量

跌幅显著，而 2024/25 作季实现了恢复性增产，但产量的绝对数量上依旧达不到 2022/23

作季产量。现阶段集中下树期，观察到实际产量略高于定产预期（实际产量可能达到 65 万

吨左右），但本年度新枣质量总体一般：一方面由于今年南疆雨水较多，导致头茬果出现

裂口和炭疽病现象，另一方面众多的果实会竞争有限的树体营养,导致个体果实在生长状况

上相较于低产年份表现欠佳。 

价格方面，回顾本作季采购价格走势，由于去年减产带动炒货现象，去年 12 月灰枣采

购价格飙升，一度抬升至 14 元/公斤，因此今年枣农对采购价格预期普遍偏高，而由于产

量恢复贸易商并没有高价采购意愿，采购初期买卖双方对于采购价格未能达成共识，收购

期较往年有所延迟。最终在 11 月初以略高于预期的开秤价格大面积采购（阿克苏地区统货

平均 6.4 元/公斤，阿拉尔地区平均 6.6 元/公斤，喀什地区采购开始较晚），伴随着采购进

行，通货价格跌幅显著，进入 12 月，采购进度过八成，由于好货较少，企业及客商积极参

与挑选好货采购，好货价格坚挺，价格止跌企稳（阿克苏地区统货平均 4.6 元/公斤，阿拉

尔地区 5.0 元/公斤，喀什地区平均 6.0 元/公斤）。总的来看，相较去年本作季南疆灰枣采

购低开低走，本年度优枣较少，好坏价差较大。综合上述情况，我们认为在总体产量略低

于正常年份且旧作季结余库存偏低的情况下，结合优枣稀缺的结构，目前灰枣估值处于低

位，2024/25 作季红枣价格相对抗跌，尤其是优质商品枣的价格或有望反弹。 

图 2、主产区通货成交价格 



 

数据来源：Mysteel、永安期货研究中心 

 

 

三、需求端 

需求方面，主要关注国内消费。从历史价格表现来看，相比于产量的大幅波动，需求

比较稳定。首先，红枣的进出口量在市场中占据的比重较小，因此可以忽略不计。其次，

国内红枣消费受价格影响在合理范围内浮动，需求方面并没有新增亮点。一方面，在国内

旅游和餐饮消费下滑的背景下，红枣消费也受到影响有所下滑。另一方面，红枣消费市场

比较饱和，市场消费水平对价格更加敏感，高价会抑制市场消费需求，反之低价会拉动市

场消费需求。以刚刚过去的 2023/24 作季为例，由于天气等不利条件导致红枣产量下降，

价格一度大幅飙升，最终引发了消费量的下跌。回顾旧作季下游走货情况，无论是端午消

费还是中秋国庆双节消费，市场需求都略显乏力，从现货价格变化也能反映出，高价背景

下淡季中的传统节日对于红枣需求的提振并不明显。旧作季消费依旧低迷这也使得新季红

枣下树初期，贸易商和渠道存货积极性不佳，但伴随着采购价格走低，客商对于好货挑选

的积极性明显变得愈发积极。结合当下市场表现，在现货价格处于低位的前景下，我们预

期 2024/25 年度市场消费同比上年将有提振。未来一段时间，即将进入红枣传统消费旺

季，红枣有很强的年货属性，元旦和春节备货是需求端最重要的节日备货，以下图广州如

意坊市场历年累计到车量为例，广州如意坊市场是我国华南地区最大的红枣消费终端中转

批发市场，每年春节前下游走货量有显著提升。因此，在旺季预期支撑下，短期现货价格

有望走强。 

图 3、广州如意坊红枣到车数量统计 



 

数据来源：Mysteel、永安期货研究中心 

 

四、价格展望 

现货价格方面，从结论上来说，我们认为目前一级灰枣现货价格估值偏低。回顾本年

度现货价格，总体呈现明显下行趋势，河北沧州一级灰枣批发价格从去年年末的 14000 元/

吨一路下跌，现阶段维持在 9000 元/吨左右。回顾近四年现货价格走势图，目前一级灰枣

现货价格处于近年低位。本作季南疆灰枣达成恢复性增产，产量与 2022/23 作季接近，但

由于 2023/24 作季减产显著，旧作季剩余灰枣数量见底，目前库存在新作季灰枣入库后依

旧处于较低位置；其次本作季灰枣虽然数量上有所恢复，但质量普遍欠佳，优枣较少，近

期好坏价差走扩，产区优枣采购价格坚挺，后期可能会出现可交割商品枣稀缺等问题。对

比往年数据，目前一级灰枣现货价格低于丰产年份（例如 2022/23 作季），这种价格水平

并不反映市场的实际供需状况，而是市场情绪波动的结果，因此我们认为现货价格目前

定价偏低。产区采购进入末期，优枣价格保持坚挺，短期商品枣现货价格有望反弹。明

年，即使消费环境较前几年变化不大，在新作季红枣总体质量下滑的情况下，预期高品质

的货源还将保持刚性需求，对应价格或处于更高水平。 

图 4、河北沧州一级灰枣现货价格 
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数据来源：Mysteel、永安期货研究中心 

目前产区灰枣下树进度已过八成，采购期行将结束，随后市场关注的核心将由产区供

应端转向消费端。冬季是红枣消费旺季，我们需关注未来一个月内节日备货情况。若本年

度红枣旺季消费水平符合丰产年份消费水平，即未来一个月内走货量达到 2022 年水准，在

旧作季库存量偏低的情况下，后期红枣现货价格上行空间有望打开；若本作季消费端在当

前现货价格处于低位同时仍旧低迷，即走货情况持平甚至不及于去年，则现货价格仍大概

率维持低位运行。 

图 5、河北沧州各级灰枣 2024 年现货价格 

数据来源：Mysteel、永安期货研究中心 

 

五、总结 

供应方面，本作季红枣恢复性增产，产量较去年大减产年份增长明显，但达不到丰产

年份的水平，且质量偏低，好货较少。目前产区南疆下树期已接近尾声，在价格中枢总体

走弱的情况下，短期企业及客商热衷挑选好货，优质枣源惜售，销区好货价格依然坚挺且

近期有小幅上涨，收购进入尾声，预计近期现货好货价格偏强。冷库方面，入库量有明显

提升但高质量货源入库较少。消费方面，一年中最显著的备货需求即将来临，元旦和春节

的消费需求，尤其是优质干制红枣的消费需求将在短期对现货价格有较强带动，在目前估

值偏低的背景下，预期年前现货价格将出现反弹。重点关注春节前期冷库库存变化情况，

如果冷库去库理想，价格或将再次走高。反之，年后，红枣消费端将转入季节性淡季，届

时如果去库不达预期，贸易商的抛压会再次显现，预期带动红枣价格回归弱运行。除此之

外，还需要关注库存果的质量情况，若届时冷库内红枣质量总体偏差，可用于交割的商品

枣占比少，则市场上的二级以上灰枣和差货枣的价格将出现劈叉，可能会出现通货价格降

低但商品枣的价格持续坚挺的现象。综上所述，我们认为在目前现货价格估值偏低的情形

下，若消费端表现正常，尤其是春节期间达到旺季消费平均水平，明年红枣价格有望反

弹。年前需要关注的指标有销区走货情况，年后需要关注库存变化量以及库存质量，明年

开春以后需要关注产区天气情况，尤其开春是否有冻害情况。 

 

 


