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内容摘要 

从整体上来看，由于本次美国关税政策涉及国家众多，且相关国家所关联的进出口地

位也各不相同，因此本次政策更多的影响还是在于国际贸易流的转化，存在贸易冲突

的国家可能将农产品进口的主要来源转向南美的巴西和阿根廷，如中国、欧盟以及墨

西哥。而其它非相关国家则可能前往采购美国农产品，如果贸易战延续至北美新季大

豆的上市阶段，由于主要出口国的贸易转向，则大概率导致美豆进入到被动累库的周

期之中，而巴西大豆则因需求的增加导致升贴水上涨，利空美豆价格，造成国内豆粕

和美豆价格分化运行。后续需对政策具体实施及变化情况进行持续关注，特别是各国

反制措施的实施力度和时间节点，以及国际贸易谈判的进展情况，这些因素都将对全

球农产品贸易格局和市场价格产生重要影响。 
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一、美国关税政策综述 

2025 年 2 月起，美国特朗普政府基于 “平衡贸易赤字” 和 “保护本土产业” 的立场，

对墨西哥、加拿大、欧盟以及中国等主要贸易伙伴加征关税，引发全球贸易摩擦升

级。这一系列关税措施广泛覆盖众多商品领域，其中农产品贸易受到的冲击尤为显

著。农产品贸易不仅关系到各国的农业经济发展，更与粮食安全、民生保障息息相

关。近年来，全球经济格局深刻调整，贸易不平衡问题逐渐凸显。美国以改善贸易收

支、保护本土产业为借口，频繁挥舞关税大棒。在此次贸易摩擦中，美国关税政策呈

现出鲜明特点。对中国商品加征 10% 关税，且覆盖全部商品；对墨西哥、加拿大的非

能源产品加征 25% 关税，能源产品加征 10% 关税；欧盟则因钢铝关税问题，成为美

国新的关税目标。 

面对美国的关税举措，各国纷纷采取反制措施。这些反制措施涉及农产品、能源、工

业品等多个领域，农产品领域成为各国反制的重点。这一系列举措使得全球农产品贸

易环境愈发复杂，贸易格局面临重塑。 

 

 

 

 

 

 

二、主要关税摩擦国家及相关影响 

美国加拿大关税政策 

美国当前表示将对加拿大非能源产品加征 25% 关税，能源产品加征 10% 关税，作为

加拿大主要的菜油、菜粕进口国，关税政策的变化可能导致后续美国从加拿大进口菜

油、菜粕数量的大幅减少。根据加拿大海关数据显示，2024 年度美国从加拿大进口菜

油约 339 万吨，占加拿大总菜油出口约 95.5%，进口菜粕约 377 万吨，占加拿大总菜粕

出口约 64.5%。 
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图 1: 近五年美国自加拿大进口菜油数量及占比 单位：万吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

图 2: 近五年美国自加拿大进口菜粕数量及占比  单位：万吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

美加贸易摩擦及影响 

美国对加拿大加征关税的政策背景复杂，既有贸易逆差的考虑，也有对本国产业的保

护意图。加拿大作为美国重要的贸易伙伴，在农产品领域具有显著的竞争优势，这使

得美国希望通过关税手段来削弱加拿大的竞争力。 
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如果在 4 月 2 日美国关税政策正式实施后，对于美国的菜油及菜粕影响将较为显著，

菜油进口数量的减少可能导致美国国内豆油消费需求的提升，尤其是豆油在生物柴油

方面的消费情况，当前美国生物柴油每年需消耗约 1700 万吨的原料，其中植物油原料

用量约 1000 万吨，包括豆油 600 万吨，菜油 200 万吨以及玉米油 200 万吨，由此可

见，菜油进口量中约六成被用作生物柴油的工业消费之中。 作为大豆主产国，美国可

能选择用国内豆油进行弥补，从而带动国内豆油消费。值得注意的是，除关税问题

外，美国 1 - 2 月的生物柴油产量出现了大幅的下降，降幅约在 30%，这源于特朗普对

于生物柴油政策的态度模糊，使得未来 45Z 政策的实施前景扑朔迷离。 

 

图 3: BD：Domestic Volume 单位：百万加仑  图 4: RD：Domestic Volume 单位：百万加仑 

 

 

 

数据来源： 华泰期货研究院  数据来源： 华泰期货研究院 

 

美国欧盟关税政策 

美国当前表示对进口钢铁和铝产品统一加征 25%关税，且将在 4 月初起对进口汽车加征

25%关税，而欧盟方面旋即表示因美国近期对从欧盟进口的钢铝产品征收不合理关税，

欧盟决定对价值 260 亿欧元的美国商品征收反制关税，反制措施将分两步实施。4 月 1

日起恢复 2018 年、2020 年的对美反制措施；4 月中旬出台一揽子针对美国出口产品的

新反制措施。欧盟委员会表示，随时准备与美国政府合作，通过谈判找到解决方案。

一旦找到解决方案，上述措施可随时撤销。 

美欧贸易摩擦及影响 

50

70

90

110

130

150

170

190

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022

2023 2024 2025

20

70

120

170

220

270

320

370

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022

2023 2024 2025



农产品专题丨 2025/04/01 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   6 / 11 

美国从欧盟进口的农产品较少，但是却是欧盟的主要农产品进口国之一。欧盟每年从

美国进口大豆约为 500 万吨，占比约在 50%，美国年度大豆出口量约在 5000 万吨，销

往欧盟的占比约为 10%。因此欧盟可能考虑使用农产品作为反制美国关税政策的主要

手段之一。欧盟从美国进口大豆的减少可能会在一定程度上加剧美豆的累库速度，国

内供应压力的增加可能会使美豆价格偏弱运行。 

 

美国墨西哥关税政策 

美国方面当前表示将对来自墨西哥的进口产品征收 25%的额外关税。与欧盟类似，墨

西哥也是美国主要的农作物进口国。墨西哥在玉米进口方面对美国存在高度依赖，

2024/25 年度，墨西哥进口玉米量高达 2450 万吨，其中 80%源自美国，这部分进口量

约占美国玉米出口总量的 30%；墨西哥自美国进口大豆约在 450 万吨，约占墨西哥年

度大豆进口总量的 67%，占美国大豆出口总量的 9%。 

美墨贸易摩擦及影响 

美国加征关税后，墨西哥玉米进口成本大幅上升。尽管墨西哥试图从巴西、阿根廷等

南美国家寻求替代供应，但在短期内，供应缺口依然存在，这极有可能推动墨西哥国

内玉米价格上涨。从美国方面来看，墨西哥作为美国玉米最大的出口市场，关税导致

未来美国玉米出口市场前景不明朗，价格或有下跌压力。若美墨之间的贸易冲突长期

持续，美国玉米的出口份额很可能被南美国家所取代，美国玉米种植农户的收入将受

到严重影响，进而冲击美国农业经济。 

 

美国中国关税政策 

美国自 2 月 4 日期表示将对所有源自中国内地和香港的商品额外征收 10%的关税，且

此 10％的关税将在反倾销税和反补贴税等所有现有关税之外额外征收。货值低于 800

美元的小额进口包裹同样需要缴纳 10%的关税，后续又在 3 月 4 日以芬太尼为由对所

有中国输美商品进一步加征 10%关税。而中国旋即做出回应表示对原产于美国的部分

进口商品加征关税：对煤炭、液化天然气加征 15%关税；对原油、农业机械、大排量

汽车、皮卡加征 10%关税；对鸡肉、小麦、玉米、棉花加征 15%关税；对高粱、大

豆、猪肉、牛肉、水产品、水果、蔬菜、乳制品加征 10%关税。 

中美贸易摩擦及影响 
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从当前海关数据来看，我国 2024 年进口大豆总量约为 1.05 亿吨，从美国进口量约为

2214 万吨，占比约为 21.08%；进口玉米总量约为 1364 万吨，从美国进口量约为 207

万吨，占比约为 15.17%。美国作为我国第二大的进口来源国，本次政策对于美豆进口

将会产生一定影响，但是与 2018 年贸易战稍有不同，自 2018 年后美豆在我国大豆进

口中的占比已经由 34.4%下降至当前的 21.1%，在贸易战的影响下中国的主要大豆进口

来源也逐渐转向巴西，当前已在 7 成左右。而本季巴西大豆又恰逢丰产，至少在今年

二、三季度国内进口大豆供应依然有保障，因此在新季美豆上市之前国内大豆供应并

没有想象中紧张。另一方面，目前正处于新旧作交替阶段，美国和巴西的旧作大豆到

港已基本结束，而国内的政策中又提及自 2025 年 3 月 10 日之前，如果货物已从启运

地启运，并于 2025 年 3 月 10 日至 2025 年 4 月 12 日进口的，不加征本公告规定加征

的关税。4 月中旬后巴西新作大豆开始集中到港，后续我国进口基本以巴西大豆为主，

因此本次关税政策对于后市行情影响有限。 

 

图 5: 近十年中国进口巴西及美国大豆变化 单位：万吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

玉米方面，由于我国玉米产量较高，国内需求基本靠本土玉米自给，美国约 200 万吨

的进口数量难以对整体的供需格局造成影响，且 2024 年 8 月后，我国进口美玉米数量

几乎为零。另一方面，我国当前从巴西进口玉米数量较多，且当前美玉米到港价格偏

高，进口利润较低，美玉米的中国市场份额被进一步挤占，因此关税政策对于整体国

内玉米的供需格局也较为有限，预计玉米价格仍将维持震荡运行。 
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图 6: 2023 年玉米进口量占比统计  图 7: 2024 年玉米进口量占比统计 

 

 

 

数据来源： 华泰期货研究院  数据来源： 华泰期货研究院 

 

中国加拿大关税政策 

由于中加方面的贸易摩擦，中国表示自 2025 年 3 月 20 日起，对原产于加拿大的部分

进口商品加征关税。具体相关事项包括： 

1. 对菜子油、油渣饼、豌豆加征 100%关税。 

2. 对水产品、猪肉加征 25%关税。 

3. 对原产于加拿大的附件所列进口商品，在现行适用关税税率基础上分别加征相应关

税，现行保税、减免税政策不变，此次加征的关税不予减免。 

4. 相关进口税收的计征：加征关税税额=关税计税价格×加征关税税率，关税=按现行

适用税率计算的应纳关税税额+加征关税税额，进口环节增值税、消费税按相关法

律法规等规定计征。 

 

中加贸易摩擦及影响 

从当前海关数据来看，我国 2024 年进口菜籽总量约为 638.5 万吨，从加拿大进口量约
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为 613.2 万吨，占比约为 96.04%；我国 2024 年进口菜粕总量约为 275 万吨，从加拿大

进口量约为 202 万吨，占比约为 73.5%；我国 2024 年进口菜油总量约为 187.6 万吨，

从加拿大进口量约为 476 吨，占比约为 0.02%；进口猪肉总量约为 105 万吨，从加拿大

进口量约为 7.6 万吨，占比约为 7.2%。本次关税政策中主要的限制商品为加拿大菜油

和菜粕，从具体数据上来看，加拿大菜粕进口占比较高，在七成左右，但进口菜油量

极少，占比不到一成。因此本次关税政策对于菜粕价格冲击较大，但对于菜油价格影

响相对有限。市场较为关注的是，虽然本次政策中并未对进口菜籽加征关税，但加拿

大作为我国最大的菜籽进口来源国，其占比高达 96%，且考虑到当前紧张的中加关

系，不排除未来贸易摩擦进一步加剧的可能，如果未来对于进口菜籽加征关税，可能

使得整体菜系市场供应进一步趋紧。当前中美同步对加拿大加征关税，作为加拿大主

要的菜籽、菜粕、菜油出口国，当前的贸易政策同样可能会导致菜系国际贸易流的转

变，在加拿大菜籽价格下跌的情况下，欧盟可能选择进口加拿大菜籽来替代从澳大利

亚的进口部分，而中美可能转向澳大利亚寻求进口，根据 USDA 数据，澳大利亚菜籽

年出口量约为 485 万吨。 

 

图 8: 近十年中国进口加拿大菜籽菜粕变化 单位：万吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

三、全球农产品贸易格局变化及展望 

从整体上来看，由于本次美国关税政策涉及国家众多，且相关国家所关联的进出口地

位也各不相同，因此本次政策更多的影响还是在于国际贸易流的转化，存在贸易冲突
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的国家可能将农产品进口的主要来源转向南美的巴西和阿根廷，如中国、欧盟以及墨

西哥。而其它非相关国家则可能前往采购美国农产品，如果贸易战延续至北美新季大

豆的上市阶段，由于主要出口国的贸易转向，则大概率导致美豆进入到被动累库的周

期之中，而巴西大豆则因需求的增加导致升贴水上涨，利空美豆价格，造成国内豆粕

和美豆价格分化运行。后续需对政策具体实施及变化情况进行持续关注，特别是各国

反制措施的实施力度和时间节点，以及国际贸易谈判的进展情况，这些因素都将对全

球农产品贸易格局和市场价格产生重要影响。 
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