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简述
上海某私募基金管理有限公司调研报告
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摘 要
上海**私募基金管理有限公司（以下简称：公司）成立于 2015

年 6 月，于 2020 年 11 月取得中国证券投资基金协会私募证券投

资基金管理人资格（登记编号：P1071***）。公司产品包括股票策

略、商品套利策略、期权套利策略、高频策略等，此次主要针对

公司期货高频产品的策略、软件研发和风控管理进行调研。
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一、公司高频交易策略

公司成立初期专注于国内证券市场的投资研究，基于公司基本面深度分析选股，重点

分析行业周期、商业模式、竞争逻辑、财务质量等维度，结合自上而下的宏观经济周期分

析和产业链结构分析，自下而上的公司竞争优势和经营节奏分析，形成价值投资和逆向投

资策略。公司目前多个团队专注于高频交易，团队成员在高频交易中深耕十余年，公司交

易策略和产品权重逐步向期货高频转化。

常见高频交易策略包括市场微观结构交易策略、统计套利策略、事件交易策略和流动

性交易策略等，其中后两种在国内应用较少。公司高频策略以“市场微观结构交易”为主，

通过分析市场中即时的盘口数据，在短时间内，对选定的交易对，根据交易对买卖订单流

不平衡原理进行短暂交易。通过系统统计可见的交易订单及其他参数变化，分析未来极短

时间内是卖单流主导还是买单流主导，根据市场变化进行操作。高频策略执行的前提条件

是需要获取真实的交易订单数据，防止干扰数据，公司还会配合其他交易策略，交易参数

一起分析，寻找机会，快速下单，快速平仓。

二、公司高频交易软件

为了更好的获取盘口数据和执行策略，公司研究开发了自有配套交易软件。国内高频

团队多使用第三方软件，部分数据是交易所先到三方数据软件商，服务器截停数据后进行

一定处理，再输入到交易终端中，中间有一定时间差。公司高频交易策略需要极低的数据

延迟，同时需要参与品种具有足够的流动性，针对策略需求，公司自研交易软件，从交易

所直接获取盘口数据，自行处理进行交易，数据获取速度和有效性较高，配合数据处理图

形可视化，行情判断准确性和敏捷性较高，行情深度更好，良好的策略执行环境提高了策

略有效性。

三、高频策略产品净值表现

公司通过软件高频交易，频繁的开平仓，每笔赚取小利润，由量累计收益，可以实现

低回撤高回报的可能性。以公司的高频一号产品为例，自 2021 年 3 月运行以来，产品年化

收益率达 11.37%，而最大回撤比仅有 3.1%，3 年来累计收益率 32.8%，具有较高的收益回

撤比。公司在追求收益的同时严格进行风险控制，致力于为投资者提供具有平滑收益曲线

的稳健产品。公司高频策略产品在大量交易中严格止损，通过对单笔止损控制，稳定每日
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交易胜率从而达到收益曲线的平滑向上。

四、结语

随着我国期货市场逐渐发展，除了基础的量价关系研究，交易的方向信息作为价格变

动推动因素，被越来越多的分析利用。公司高频产品从订单流不平衡指标出发，建立纠错

机制，严格控制风险。同时借助大数据和算法的力量，采用量化交易规避个人情绪的影响，

保证策略的执行力，为客户提供稳健的投资产品。公司同时表示，公司也在积极开发新策

略，匹配市场不同的投资需求，严控风险，提高投资者对期货高频产品的投资兴趣。
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【免责申明】

本报告所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证报告所载信息

或数据的准确性、有效性或完整性。本报告观点不应视为对任何期货、期权商品交易的直

接依据。未经徽商期货授权，任何人不得以任何形式将本报告内容全部或部分发布、复制。

【团队介绍】

徽商期货研究所成立于 2009 年，历时十多年发展，已成为公司重要的研发中心和人才

培育中心。作为公司的核心部门之一，大部分研究员具有硕士以上学历，多年从业经验，

是一支专业、勤勉、充满活力的研发团队。

徽商期货研究所长期专注基础理论研究、宏观和行业研究、量化研究三大研究方向，

形成了从宏观经济形势、中观产业运行到微观交易行为，从事件推导、产业驱动、估值衡

量到量化分析的研究体系。

围绕公司改革发展与战略规划，打造“期货投资管家、风险管理专家、财富管理专家”

品牌，研究所在客户服务方面深耕细作，推出了众多特色服务和产品，形成了多项客户服

务项目。

以行情分析、交易策略和风险管理为核心，输出徽商头条、徽眼看期、徽商研究日报、

周报、月刊，投资论坛、期权论坛、程序化论坛、产业会议等高质量的资讯、直播视频产

品，提供多终端程序化策略编写服务以及个性化的投资咨询产品设计方案。研究所推出了

徽商之星实盘大赛、期货云投研小程序、交易诊断等特色服务方式，已打造三大平台、四

类培训、五种资讯服务体系和投研交互模式，通过研究所的各类研发成果服务公司客户。




