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一、2024 年美国大选事件进程

6月 27 日美国总统大选第一轮候选人辩论开启。辩论结束后，美国前总统、共和党推

定总统候选人唐纳德·特朗普支持率提升,根据 Real Clear Politics 民意调查，当日特朗

普领先美国现总统、民主党推定总统候选人乔·拜登 1.5 个百分点。

7月 13 日，特朗普在宾夕法尼亚州的竞选集会现场发生枪击事件。袭击事件发生后，

根据预测网站 Polymarket 的数据，特朗普赢得 2024总统选举的概率从 60%大幅上升至 70%。

RCP 民意调查数据显示特朗普领先百分比扩大至 2.9。市场开始计价“特朗普交易 2.0”，

基于特朗普“重传统能源生产+美国优先+制造业回流”的政策主张，市场对资源供给端担

忧上升，对出海相关产业链担忧上升，整体宏观情绪转弱。

7月 21 日，美国总统拜登宣布退出 2024 年总统大选，并表示将全力支持和认可美国副

总统哈里斯获得民主党总统候选人的提名。“特朗普交易”迅速降温，根据 RCP 民意调查，

截至 7月 26 日，特朗普支持率为 47.9%，哈里斯支持率为 46.2%。

图 1：Trump vs. Biden 民调支持率 图 2： Trump vs. Harris 民调支持率

数据来源：RCP，新湖期货研究所（截至 7.21） 数据来源：RCP，新湖期货研究所 （截至 7.26）

图 3：共和党支持率领先于民主党 图 4：美国各州 Trump vs Harris 即时选票

数据来源：27towin，新湖期货研究所（截至 7.23） 数据来源：27towin，新湖期货研究所（截至 7.28）
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二、不同候选人政治主张

川普政见主要表现为“财政扩张+提高关税+重视传统能源+移民管制”。民主党总统新

候选人哈里斯大概率将延续拜登的政策主张，哈里斯多次明确表示发展清洁能源和维护环

境正义是优先事项。不同候选人的政治主张对新能源行业的影响主要集中在贸易（关税）、

环保支出、汽车政策、外交等领域。

表 1：特朗普及拜登政治主张

政策领域 唐纳德·特朗普 乔·拜登

减税

延长特朗普减税政策，在任总统时，特朗普曾降

低了最富有的美国人和公司的税率，在 2017 年

签署了 1.5 万记美元的减税法案。注：2017 年

税法的大部分内容将于 2025 年底到期。

取消对40万美元收入以上减税。企业税21%

升至 28%。亿万富翁最低税率 25%。为家庭

儿童和一线工人减税。

财政开支
反对削减国防开支。希望取消教育部，寻求削减

教育部的预算。
对削减财政开支的态度较模糊。

基建 大力支持美国发展制造业。 支持投资基础设施。

环保支出
不支持清洁能源税收抵免，认为应当取消电动汽

补贴等计划。放宽环保要求，退出《巴黎协定》。

支持碳排放的限制政策，推动清洁能源产

业。重新加入《巴黎协定》，减排计划。

汽车 取消拜登在汽车行业的相关政策。 将电动汽车推广作为核心政策。

贸易
主张全面关税，对中国商品进口税率可能高达

60%甚至更高。
不赞成全面关税，对中国针对性关税。

外交
对华：经贸角度，关税限制。对以巴俄乌：快速

结束战争。对北约：美国优先，威胁退出。

对华：国家安全角度，拉拢盟友。对以巴俄

乌：支持以色列、乌克兰。对北约：支持并

领导。

移民
制定严厉的移民政策，呼吁“修建隔离墙”。表

示将无证移民大规模驱进出境。

支持为无证移民提供获得美国公民身份的

途径。发布了一项反对家庭分离的行政命

令。

社会保障和

医疗保险
支持废除奥巴马医改。 保护社会保障和医疗保险。

学生贷款和

免税

反对取消学生贷款债务，但支持基于收入的还款

计划。
支持取消部分学生债务。

堕胎 反对堕胎。 支持堕胎权。

犯罪和枪支 反对枪支管控。反对对获取舱支进行背杀调查。
支持枪支管控。支持对获取枪支进行背景调

查。主张禁止人们在学校携带枪支。

来源：纽约时报、华盛顿邮报、新湖研究所

在贸易和外交领域，特朗普主张对华征收高关税，主张将对进入美国市场的所有商品征

收 10%的“普遍基准关税”，对中国进口产品征收 60%或更高的关税，出海相关概念或受影

响，美国通胀压力上升。哈里斯则反对贸易保护主义，支持促进美国出口，关税政策上或会
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比特朗普温和。

表 2：特朗普执政期中美贸易摩擦历程

轮数 时间 关税文件 主要内容 涉及领域

第一轮

2018/7/6 清单 1
对价值 340 亿美元的中国商品加征 25%的关

税。

电子，通信、机械、

截空航天、村料和汽

车等

2018/8/23 清单 2
对价值 160 亿美元的中国商品加征 25%的关

税。
电子、机械、汽车等

第二轮

2018/9/24 清单 3
对价值 2000 亿美元的中国商品加征 10%的关

税。

机械、轻工、家电、

化工、汽丰等

2019/5/10 清单 3
对清单 3 从中国进口的 2000 亿美元清单商品

加征的关税能率由 10%提高到 25%。

机械、轻工、家电、

化工、汽丰等

第三轮

2019/9/1 清单 4a
对价值 1200 亿美元的中国商品加征 15%的关

税。

机械、轻工制造、纺

织服装、家用电器等

2019/12/13 清单 4b
在生效前暂停对价值 1800 亿美元的中国商品

征收 15%的关税。
/

2020/2/14 清单 4a

中美第一阶段经贸协议达成，对清单 4a 的

1200 亿美元中国商品的加征关税下调至

7.5%。

机械设备，轻工制

造、粉织服装、家用

电器等

最新 2024/5/14

对华加征

301关税四

年期复审

在原有对华 301 关税基础上，进一步提高对自

华进口的电动汽车、锂电池、光伏电池、关键

矿产、半导体以及钢铝、港口起重机、个人防

护装备等产品的加征关税。

进一步限制我国新

能源汽车、电子、机

械等

来源：CNBC、白宫、新湖研究所

在环保支出及汽车支持政策领域，拜登通过《通胀削减法案》投入数百亿美元支持清

洁能源和减少温室气体排放，推动美国能源转型，哈里斯在清洁能源议题上持有更激进立

场，明确支持清洁能源发展。特朗普则主张放松环保监管以刺激经济和就业，支持传统汽

车产业链，并表示若他在 11 月份入主白宫，将废除拜登所推动的电动汽车支持政策。

三、对碳酸锂产业链影响

自特朗普枪击事件发生后，市场开始计价“特朗普交易 2.0”，整体宏观情绪转弱，新

能源相关概念回调，碳酸锂期价加速下挫。美国大选对我国锂产业链影响主要在于需求端，

对于我国新能源汽车出口，鉴于中国新能源车对美出口占比较低（2023 年占比为 0.74%），

且同比下滑（2023 年同比-16.22%），影响可忽略不计。对于国内电池出口，据海关数据，

2023 年中国锂离子蓄电池（涵盖动力电池、储能电池和消费类电池）对美出口额占我国锂

离子电池出口总额约 20.8%，但考虑到短期内美国本土生产的电池在规模及成本上都难以取
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代中国进口，美国对于中国进口电池依赖性较高，短期影响可控。此外，据 EVTank 联合伊

维经济研究院发布的《中国锂电产业链企业出海战略研究报告（2024 年）》数据，截止到

2024 年 6 月，中国锂电产业链企业公布的海外总投资金额达到 5648 亿元，其中欧洲为中国

锂电产业链企业主要出海目的地，占比达 37%，而美国投资额占比仅 10%。

整体而言，中国新能源车对美出口敞口较低，天然受关税影响低，影响可忽略不计。

中国电池对美出口敞口较高，但鉴于美国对于中国进口电池依赖性较高，国内电池具备一

定的产能不可替代性，具备一定的关税转嫁能力。因此，若特朗普当选对中国锂电产业基

本面实质性影响有限，主要体现在情绪面影响，但长期来看，对美边际增量或受到限制，

政策风险上升。
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