
佛山铝加工等企业调研报告

调研背景：

进入 3月，市场逐步回暖，铝市场进入传统消费旺季，各细分市场新订单均有增加，不过

不同细分市场表现有一定差异。空调、冰箱等家电企业排产良好，带动铝散热器等消费；而新

能源汽车市场强劲表现带动铝板带、铝轮毂等消费；相对而言建筑板块用铝则仍受地产市场低

迷拖累。广东是国内建筑铝型材大省，佛山尤为集中。为了解当前佛山地区铝型材企业开工情

况及下游订单变化，对当地代表性铝加工企业、贸易商进行调研。

调研结论：

佛山地区铝加工企业订单与去年同期相比表现不一，多数中小企铝加工企业订单同比下降，

而大型铝加工企业订单同比则相对平稳。而不同细分市场也有明显差异，以传统铝门窗产品为

主的小型加工企业总体表现较弱，规模萎缩的情况较明显，这一方面与终端地产市场不景气有

关；另一方面小型铝加工企业普遍缺乏资金，回款周期长导致其资金周转困难。部分小型加工

厂被动退出市场，与此同时也不乏新加入的加工厂，其以耕耘非常小众细分市场为主。佛山地

区铝型材厂也在努力转型，但转型普遍困难，参与铝工业材市场竞争力不及华东市场。与建筑

型材相比，工业铝型材订单相对好，但也存在账期厂、汇款周期厂的问题，且市场竞争同样激

烈。总体看虽然佛山地区铝型材市场不及去年同期，不过季节性回暖的趋势仍存，开工率总体

稳步上升。

调研简析：

据当地铝加工业协会数据，以佛山向周边辐射的为主的地区铝挤压产能在 400-500 万吨左

右，占全国 25%左右，而历史高峰期一度超 600 万吨产能，占全国超 50%。广东铝挤压材中建

筑铝型材产能占 80%左右，工业铝型材产能则在 20%左右。因此当地铝型材市场情况很大程度

反映全国建筑铝型材市场的实际情况。国内地产市场持续低迷，虽然 2024 年政策组合拳一定

程度缓解了市场下行的趋势，但市场总体仍在探底过程。2025 年前两个月国内地产市场各项

指标延续大幅下降趋势，其中房屋新开工面积同比降幅大幅扩大。房地产市场的疲弱对佛山建

筑铝型材消费拖累明显，当地建筑铝型材订单情况与去年同期相比普遍下降，但与 2月份相比

仍有明显回升态势，订单总体稳步回升。旺季消费总体有弹性，对价格上涨的接受度也稳步上

升。但对铝价快速上涨则有一定负反馈，表现为接货量下降。



铝型材生产企业原材料以铝棒为主，其中建筑铝型材生产企业主要采购 6063 铝棒，铝棒

加工费的涨跌反映铝型材企业采购的意愿，较大程度反映铝型材企业订单情况。2月份消费尚

处于缓慢复苏阶段，铝棒库存继续攀升，加工费走弱。进入 3月铝型材消费回升力度加大，铝

棒库存转降，加工费也随之企稳。不过铝价的大幅上涨则抑制了铝型材企业以及终端市场的接

货意愿，使得铝棒加工费阶段性走弱。近期下游对铝价的接受度逐步提升，铝型材消费进一步

回暖，铝棒加工费也企稳反弹。

图 1：佛山 6063Φ120 铝棒加工费均价

资料来源：Mysteel 新湖期货研究所

图 2：铝棒社会库存

资料来源：Mysteel 新湖期货研究所

调研纪要

铝加工企业 A



铝型材现有产能约 65 万吨，其中建筑铝型材占约 80%，工业铝型材占约 20%。工业铝型材

实际产量在 10 万吨/年左右。企业转型相对较早，2016 年即进军工业铝型材。2025 年工业铝

型材产量计划增长 30%。工业铝型材也汽车用铝型材为主，包括散热器、电池外壳、托盘等，

还生产轨道交通用铝型材。

新建一厂区，25 台挤压机，主要以建筑材为主，投资 50 亿。计划 2025 年投入运行后生

产 10 万吨。

公司建筑铝型材基本以经销商的方式销售，有稳定的经销商，模式相对成熟。3月份中旬

以来经销商订单有季节性回暖的趋势。

工业材方面较少直接向下游销售，虽然宁德时代、比亚迪等都有采购公司产品，但给的账

期长。中小型企业则存在资金流转不畅的问题，账期也有延长的趋势。销售以当天铝价加加工

费，也有月均价、周均价等。

企业观点：地产市场不景气对建筑铝型材消费负面影响大，不过消费有趋稳态势，季节性

还是会改善。对后市谨慎乐观。

铝加工企业 B

铝模板生产企业，年最大产量 300 万立方。2024 年产量 150 万立方，营业额 140 亿，2025

年产量计划 200 万立方。企业 50%的原材料来自回收的铝模板。

市场呈现一定积极性改善的趋势，建筑工程项目有一定增加。

企业观点：房地产市场的低迷对铝模板市场有一定冲击，但今年预计会逐步趋稳。

铝棒厂商 C

工厂位于贵州，接当地电解铝厂铝水铸棒。四台熔炼炉，满产 1.6 万吨/月。与铝厂合同

为每月消化 1万吨铝水。也采购部分废铝，主要用于熔炼时降温。工厂常态库存 6000 吨。

今年下游铝型材消费恢复滞后。往年正月初十一般都基本复工，今年正月十五才陆续复工，

工人才慢慢到位，下游工厂订单恢复不及预期。铝棒加工费一直在 100 元/吨出头。

企业观点：不看好建筑铝型材市场，年内会有很多中小型贸易商将被动退出市场。公司在

维持现货经营规模基础上积极转型。

贸易商 D

集团下属的贸易商共识，铝棒每月销售量 50000-60000 吨，下游客户以工业材为主，产品

多定制化，仅少量建筑材，较普通铝棒加工费高。公司铝棒厂生产平稳，因此贸易量也基本稳

定。近期下游开工是有一定上升，但不及往年同期。反馈多数中小型铝型材企业开工率都比较



低，大型铝型材企业也未开满。

企业观点：对铝价总体看涨，产能天花板限制是主要驱动。虽然新疆传出产能放开的消息，

但可能性不大。广东以建筑型材为主，消费普遍不好。但华东市场却反馈不错。铝价中长期看

涨，但短期涨幅可能不会很大。

贸易商 E

铝锭、铝棒贸易，向凤铝、伟业等当地铝型材企业供货，每月贸易量在 1万吨以上。贸易

量与往年相比有一定萎缩，不过当前仍有季节性回暖趋势。每年春节假期前会囤一定铝锭，即

便不保值，待假期后价格反弹陆续卖出。日常则较少囤货。

企业观点：铝有产能天花板，而铝应用的场景多，国内经济复苏的背景下，消费进一步增

长，铝适合逢低买，中长期 21500 也是有可能的，短期追高则不太合适。

铝加工企业 F

年产能 50 万吨以上，建筑铝材为主，占 70%以上，其中 50%左右为幕墙。近几年也在增加

工业型材的比例，但增加缓慢。工业型材前两年以光伏型材为主，但市场太卷。光伏型材以

6061 为主，公司开发出 6065 合计光伏型材，去年光伏型材 5-6 万吨，今年压缩，因利润低、

账期厂，光伏型材比例很少。汽车铝型材也生产，但占比较小。方向是向工业材方向转，但转

型力度不确定。近两年产量总体变化不大，2025 年大体平稳。

节后订单与去年同期比较差，一年比一年差，但与去年下半年稍好。虽然在复苏，但复苏

势头不旺。最主要因房地产市场不好。

采购：曾自己采购云南、贵州铝锭生产铝棒，但成本高，目前是委托棒厂定制化生产。外

采铝棒品种不稳定。价格一般与供应商锁价，供应商进行套保。原材料库存一般维持一天的用

量。很少备库存。

销售以经销商代理模式为主。经销商下订单，按订单生产。出口量不大，几万吨/年，受

贸易战影响，出口量有所下降。出口退税取消后海外买家逐步接受涨价，因为海外工业不足。

东南亚市场对价格比较敏感。

企业观点：高端市场在下沉，行业洗牌比较残酷。每年都会有小型型材厂倒闭，也有部分

小型工业材企业订单则比较满，很小的细分市场。某些单一领域的工业材消费在增长，但市场

体量小。

铝价在区间范围内波动对型材厂影响不大，型材厂主要赚取加工费。只要需求在问题不大。

目前需求偏弱，从建材需求角度看目前价格高。不过建材市场的需求对铝价影响权重下降。目

前建材需求处于地板状态，价格回调消费会起来，不过价格跌很多消费也不会增加很多。



有色金属加工、贸易、仓储等服务企业 H

采购废铜生产阳极铜向精炼厂供货，同时生产铜杆。每月进口 1000 吨废铜，废铜贸易量

在 2000 吨/月左右，转口贸易为主。2024 年铝锭贸易量在 40 万吨左右，华东市场为主，主要

向下游生产汽车部件供货。贸易量总体萎缩，铝锭、铝棒贸易量由 1.5-2 万吨/月降至 1.2-1.3

万吨/月。目前铝锭、铝棒销售与去年同期相比要弱，3月份与 2月份相比则有所改善。

销售方面：生产的阳极铜长单销售给铜精炼厂，铜杆 60-70%直接向下游销售。

铝代铜：小米车用铝线缆，很多不知名的空调铜管用铝包铜。空调用铜管也越来越薄。

企业观点：2024 年总体消费没有预期好。考虑到春节较往年提前，铝去库没有突出表现。

铜去库同样需要观望，是否会持续。市场对价格的接受度在上升。国内再生铜看不到很大的释

放量。去年高位时囤的废铜价格不合适不会放出来。对铜价相对乐观，具体高位看资金，国内

外是否会有共振。如果美国衰退，美国暴跌铜也会自身难保。

铜材加工企业 I

工厂主产铜管，集团还生产铜棒排、铜板带，合计产能 18 万吨，实际产量 12 万吨。铜管

厂产能接近 9万吨，45%为铜管，其他为铜板带产品。每个月还生产 300-400 吨 6101 铝排。近

两年产量变化不大。

采购：按订单采购，不会因为铜价低囤货。

销售方面：铜管多以经销商渠道销售，没有直接向美的、格力直接供应铜管，但负责相关

售后。空调企业把价格压得很低，还有账期。目前为铜管旺季，大概延续到 5-6 月，之后棒排

的订单会接棒。

2024 年 5-6 月铜价暴涨时订单下降 30%。2025 年订单稍差，客户反馈不好。竞争激烈，

加工费被压。

企业观点：对消费抱谨慎乐观态度。近几年铝代铜增多，但铜的性能决定了其诸多不可替代的

地方。国内空调企业铜管还是用铜居多。近期铜价上涨主要受美国关税影响，对价格上涨高度

持谨慎态度。
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