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海南产区产量分布情况

海南主产区橡胶产量分布（%） 海南省橡胶月产量占比（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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➢ 国内海南产区橡胶种植面积约780万亩，亩产75kg，云南亩产96-98kg。

➢ 海南每年开割时间为4月中下旬到12月下旬，今年预计12.25停割，最晚到12月底1月初迎来全面停割。
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海南产区降雨偏多

数据来源：ANRPC 隆众资讯 华泰期货研究院

云南降雨量（HM） 海南降雨量（HM）

中国橡胶产量（千吨）
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2020 2021 2022 2023 2024 海南9月4日台风，之后陆续有降雨的干扰，
云南降雨同比亦增加。



海南产量

海南胶水价格（元/吨） 海南浓乳生产利润（元/吨）

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 6

➢ 今年海南产量预计34.5，略高于去年。

➢ 全乳约6万吨，浓乳24万吨。
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海南浓乳产能

海南浓乳利润与原料盘面利润（元/吨） 云南原料盘面利润（元/吨）

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 7

➢ 国内海南2021至今，乳产能从65万吨左右增加到80万吨。其中2021年新增产能主要在海南，2022年

新增主要在云南。

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2
2

/8
/3

0

2
2

/9
/3

0

2
2

/1
0

/3
1

2
2

/1
1

/3
0

2
2

/1
2

/3
1

2
3

/1
/3

1

2
3

/2
/2

8

2
3

/3
/3

1

2
3

/4
/3

0

2
3

/5
/3

1

2
3

/6
/3

0

2
3

/7
/3

1

2
3

/8
/3

1

2
3

/9
/3

0

2
3

/1
0

/3
1

2
3

/1
1

/3
0

2
3

/1
2

/3
1

2
4

/1
/3

1

2
4

/2
/2

9

2
4

/3
/3

1

2
4

/4
/3

0

2
4

/5
/3

1

2
4

/6
/3

0

2
4

/7
/3

1

2
4

/8
/3

1

2
4

/9
/3

0

2
4

/1
0

/3
1

盘面交割利润 浓乳利润

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

3月 4月 4月 5月 5月 6月 6月 7月 7月 7月 8月 8月 9月 9月 10月 10月 11月 11月

2020 2021 2022 2023 2024



需求-橡胶管

数据来源：Wind 华泰期货研究院

橡胶管开工率（单位：%） 橡胶管出口量（吨）

发泡制品开工率（单位：%）橡胶管进口量（吨）
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需求-输送带

数据来源：Wind 华泰期货研究院

输送带开工率（%） 输送带产量（万平方米）

输送带进口量（单位：吨）输送带出口量（单位：吨）
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需求-鞋材

数据来源：Wind 华泰期货研究院

鞋材开工率（%） 鞋材出口量（万吨）

鞋材进口量（吨）
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国内浓乳进口利润低迷-国内40-50万吨的进口浓乳量。

数据来源：卓创资讯 隆众资讯 华泰期货研究院

泰国曼谷浓乳（泰铢/公斤） 国内浓乳价格（元/吨）

国内浓乳进口利润（元/吨）泰国出口到中国的乳胶（吨）
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产区价差大

海南胶水-云南胶水（元/吨） 云南胶水价格（元/吨）

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 12

➢ 海南胶水与云南胶水价差2000元/吨（工厂收购价）时，原料出现区域流动。
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成本

海南胶水价格（元/吨）云南胶水（元/吨）

13
数据来源：Wind 华泰期货研究院

➢ 成本构成主要是由前期土地投入及管理费用（海南500元/亩）和人工成本两部分。

➢ 国内供应没有补充的背景下，原料支撑有校，供应有补充预期原料支撑失效。
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泰国原料：持续回落，价差快速修复

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

泰国胶水价格（泰铢/公斤） 杯胶价格（泰铢/公斤）

泰国降雨量（hm)胶水-杯胶（泰铢/公斤）
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泰国原料：烟片价格进入弱势通道

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

泰国烟片价格（泰铢/公斤） 泰国烟片-胶水（泰铢/公斤）

美元兑日元日胶价格走势（日元/公斤）
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泰国产量及出口

数据来源：泰国海关 wind 钢联 华泰期货研究院

泰国橡胶出口量（千吨） 泰国产量（千吨）

泰标船货-近月（美元/吨）泰国海外劳工（人）
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泰国原料：出口到中国的利润改善

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

烟片加工利润（美元/吨） 标胶加工利润（美元/吨）

泰国出口到中国天然橡胶（吨）青岛保税区烟片进口窗口（美元/吨）
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泰混价格偏强

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

青岛保税泰混价格（元/吨） RU主力合约-泰混（元/吨）

泰国出口到中国标胶（吨）泰国出口到中国混合胶（吨）
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越南-产量及出口逐步回升，出口到国内的量偏少

数据来源：ANRPC 越南统计局 华泰期货研究院

越南橡胶进口量（千吨） 越南橡胶出口量（千吨）

越南降雨量（hm)越南产量（千吨）
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越南-出口到中国的3L产量尚未体现，国内库存偏低

数据来源：中国海关 ANRPC 华泰期货研究院

国内3L库存（吨） 全乳胶-3L（元/吨）

中国橡胶进口自越南（万吨）3L-RU主力合约（元/吨）
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印尼产量及出口

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院

印尼橡胶产量（千吨） 印尼橡胶出口量（千吨）

印标船货-近月（美元/吨）中国进口自印尼（万吨）
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科特迪瓦产量

数据来源：Wind 华泰期货研究院

科特迪瓦橡胶年度产量（千吨） 科特迪瓦降雨量（HM）

中国进口自科特迪瓦（万吨）

23

0

20

40

60

80

100

120

140

科特迪瓦年产量130万吨左右，加上转口
贸易的原料，今年预计可达164万吨，但
目前受干旱天气影响，或不及市场预期
的增量。
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进口-国内9月进口累计同比减少89万吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内天然橡胶进口量（万吨） 标胶进口量（吨）

混合胶进口量（吨）乳胶进口量（吨）
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中国进口自新兴国家

数据来源：Wind 华泰期货研究院

中国橡胶进口马来西亚（万吨） 中国进口自缅甸（万吨）

中国进口自老挝（万吨）
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微观综述

RU09-混合胶（元/吨） RU1-5价差（元/吨）

泰国杯胶（泰铢/公斤）泰国标胶加工利润（美元/吨）

26
数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内全钢胎及半钢胎生产分化

数据来源：Wind 华泰期货研究院

全钢胎开工率（%） 半钢胎开工率（%）

半钢胎产量（万条）全钢胎产量（万条）
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国内地产及基建偏弱下，全钢成品库存去化艰难

数据来源：Wind 华泰期货研究院

房地产数据（%） 国内挖掘机销量同比（%）

半钢胎库存（万条）全钢胎库存（万条）
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中国汽柴油消费

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内柴油实际消费（万吨）国内汽油实际消费（万吨）
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今年以来，柴油消费明显示弱，9月柴油消费环比小幅改善。
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轮胎出口保持旺盛格局

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内轮胎出口量（万条） 国内小客车胎出口量（千条）

国内客车及货运车胎出口量（千条）
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国内轮胎出口延续高景气，且海外载重
车胎好于国内。
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汽车出口呈现高景气度

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

国内新能源车出口（万辆）国内汽车出口（万辆）
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去年以来国内汽车出口延续高景气度，尤其以新能源汽车出口为主。

0

10

20

30

40

50

60

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

0

2

4

6

8

10

12

14

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024



重卡销售持续低迷

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内重卡销量（辆） 国内重货销量（辆）

国内非完整车辆销量（辆）国内半挂车销量（辆）
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国内汽车产量有回落可能

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内汽车产量（辆） 中国汽车固定资产投资完成额累计同比（%）

汽车经销商库存指数（点）
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根据汽车固定资产投产完成额的指引，
后期汽车产量有下滑可能，但国内汽车
支持政策仍存。
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汽车贡献项来自于新能源乘用车

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内汽车销量（辆） 乘用车销量（辆）

商用车销量（辆）新能源乘用车销量（辆）
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美国-卡客车销量回升关注对于后期轮胎增量市场的拉动

数据来源：Wind 华泰期货研究院

美国汽车销量（千辆） 美国汽车国内销量（千辆）

美国卡车销量（千辆）美国汽车海外销量（千辆）
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美国汽柴油消费

数据来源：Wind 华泰期货研究院

美国汽油需求（千桶/天） 美国柴油需求（万桶/天）

美国汽车及零部件新订单（百万美元）
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海外汽车销量

数据来源：Wind 华泰期货研究院

韩国汽车新订单 日本汽车销量（辆）

德国乘用车销量（辆）欧洲乘用车注册量（辆）
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社会库存同比偏低，深浅色分化延续

数据来源： 隆众资讯 华泰期货研究院

社会库存（万吨） RU-NR（元/吨）

深色库存（吨）浅色库存（吨）
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后市展望

第3章



观点及策略

◆内外价格达到平衡之后，随着EUDR事件的落地，供需的结构性矛盾转为对于后期供应旺季产出的评估以

及原料价格回落的判断，旺季供应下，需求没有亮点，单边短期找不到向上的驱动。

◆价差方面主要关注国内临近停割，海外原料逐步释放下，国内到港量回升背景下的RU与NR价差重新扩大

的机会。
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THANKS

涨乐期赢通APP 华泰期货研究院 

公司总部：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元

全国热线：400-628-0888                    

网址：www.htfc.com
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