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策略摘要 

今年上半年，钢材供应前低后高，消费内弱外强，钢材价格重心有所下移。下半年，供

应端，粗钢产量调控政策存在不确定性；而需求端，随着地产政策的落实和发债速度的

提升，国内钢材消费有望小幅改善，海外消费存在韧性，对出口形成支撑，整体钢材矛

盾仍不突出，预计钢材价格呈现大区间震荡格局。 

核心观点 

■ 市场分析 

2024 年上半年，钢材需求偏弱，使得钢材价格出现不同程度地下滑，其中上海螺纹现货

价格从 4000 元/吨下滑至 3560 元/吨，降幅 11%；乐从热卷现货价格从 4200 元/吨下滑

至 3710 元/吨，降幅 11.6%。  

供应端：一季度，长短流程钢厂利润均表现不佳，部分地区钢厂出现小幅亏损，使得钢

材产量维持低位。3 月份开始，长流程钢厂逐步由亏转盈，高炉铁水产量有所回升，废

钢日耗也同步提升。当前国内生铁及粗钢产量已回升至往年同期中等水平。据华泰期货

测算，2024 年 1-5 月份，国内生铁产量同比微降 134 万吨，同比降幅 0.4%，而粗钢产

量同比增加 512 万吨，同比增幅 1.2%。 

粗钢产量政策：2024 年 5 月 29 日，国务院发布了《2024—2025 年节能降碳行动方案》，

要求 2024 年继续实施粗钢产量调控，2024 年 1-5 月全国粗钢产量累计达到 4.38 亿吨，

同比减少 602 万吨，6 月份全国粗钢产量仍维持高位，如果按照全年平控测算，下半年

粗钢产量也需要下一台阶。考虑到近两年粗钢相关政策预期及效果均出现边际递减效应，

后续更应该关注铁水产量的边际变化。 

需求端：2024 年上半年，钢材消费内弱外强的格局仍在延续，其中国内钢材消费主要受

到地产的拖累，基建和制造业需求存在韧性。据华泰期货测算，2024 年 1-5 月份，国内

粗钢消费同比下滑 258 万吨，同比降幅 0.6%，钢材及钢坯净出口同比增加 907 万吨，

同比增幅 26.1%。 

2024 年下半年，随着地产政策的落实和发债速度的提升，国内钢材消费有望出现环比的

改善，海外消费存在韧性，对出口形成支撑。据华泰期货预计，2024 年全年国内粗钢消

费有望同比增加 456 万吨，同比增幅 0.4%，钢材及钢坯净出口同比增加 1593 万吨，同

比增幅 18.3%。 

对于钢材自身而言，供应端取决于压产政策，需求端地产回暖及地方专项债对基建投资

的拉动，叠加钢材出口的动态调整，下半年整体钢材矛盾仍不突出，预计钢材价格呈现
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大区间震荡格局。  

■ 策略 

无。 

■ 关注点 

宏观政策、地产行业、发债速度、海外经济、粗钢调控政策、原料供应、钢材出口等。 
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一、上半年钢材价格回顾 

2024 年上半年，国内建筑需求不佳，制造业及出口存在一定韧性，整体钢材需求偏弱。

国内钢材价格出现不同程度地下滑，其中上海螺纹现货价格从 4000 元/吨下滑至 3560 元

/吨，降幅 11%；乐从热卷现货价格从 4200 元/吨下滑至 3710 元/吨，降幅 11.6%。 

海外钢材方面，美国热卷 CFR 进口价格从 950 美元/吨跌至 715 美元/吨，跌幅 25%；欧

洲热卷 CFR 进口价格从 730 美元/吨跌至 685 美元/吨，跌幅 9%；日本热卷 FOB 出口价

从 605 美元/吨跌至 550 美元/吨，跌幅 9%；中国热卷 FOB 出口价从 570 美元/吨跌至 528

美元/吨，跌幅 7%； 

 

图 1: 上海螺纹现货价格走势丨单位：元/吨  图 2: 乐从热卷现货价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、华泰期货研究院  数据来源：Mysteel、华泰期货研究院 

 

图 3: 国际热卷价格图丨单位：美元/吨  图 4: 国际螺纹价格图丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、华泰期货研究院  数据来源：Mysteel、华泰期货研究院 
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二、钢材利润修复，供应有所提升 

今年 1-3 月份，长短流程钢厂利润均表现不佳，部分地区钢厂出现小幅亏损，使得钢材

产量维持低位。3 月份开始，长流程钢厂逐步由亏转盈，高炉铁水产量有所回升，废钢

日耗也同步提升。据钢联数据，全国 247 高炉日均铁水产量由 3 月中旬的 221 万吨回升

至最新的 240 万吨，增幅约 8.6%，同时富宝资讯的 255 家钢厂废钢日耗也从 43 万吨最

高增至 56 万吨，增幅达 26%，近期废钢日耗略有回落。 

整体来看，上半年随着钢厂利润修复，国内生铁及粗钢产量已回升至往年同期中等水平。

据华泰期货测算，2024 年 1-5 月份，国内生铁产量同比微降 130 万吨，同比降幅 0.4%，

而粗钢产量同比增加 466 万吨，同比增幅 1%。 

 

图 5：全国 247 家高炉日均铁水产量丨单位：万吨  图 6：255 家钢厂废钢日耗丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、华泰期货研究院  数据来源：富宝资讯、华泰期货研究院 

 

图 7：全国日均铁水产量丨单位：万吨  图 8：全国日均粗钢产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 9：唐山螺纹长流程毛利润丨单位：元/吨  图 10：不同地区螺纹短流程利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

分品种来看，近两年，随着地产下滑及制造业走强，钢材生产结构也出现了较大转变，

以房地产为核心的建筑材产量大幅下滑，而制造业及出口相关的板卷带产量持续上升，

这一趋势仍在延续，据华泰期货跟踪，2024 年 6 月份，建筑材产量同比降 13%，而板卷

带产量同比增 6.1% 

图 11：建筑材产量（月度周均）丨单位：万吨  图 12：板卷带产量（月度周均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

粗钢产量政策方面，2024 年 5 月 29 日，国务院发布了《2024—2025 年节能降碳行动

方案》，要求 2024 年继续实施粗钢产量调控，到 2025 年底，钢铁行业能效标杆水平以

上产能占比达到 30%，能效基准水平以下产能完成技术改造或淘汰退出。 

为积极响应国务院节能降碳要求，部分省市结合自身情况制定了详尽工作方案。2024 年

6 月 3 日，山东省发布了《实施先进制造业“2024 攻坚提质年”工作方案》，指出推动钢铁

行业控住总量、优化提升、节能减排，确保完成国家下达的粗钢产量控制目标。2024 年

6 月 10 日，江苏省印发了《南京市碳达峰实施方案》，指出力争钢铁行业提前达峰，加

强源头控碳，严禁新增产能，合理控制粗钢产量规模，推进存量优化。 
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表 1：各省份粗钢产量丨单位：万吨 

 

省份 2024 年 5 月 2023 年 1-5 月 2024 年 1-5 月 累计同比增减 累计同比 

河北 1984 9630 9406 -224 -2% 

江苏 1064 5276 5237 -39 -1% 

山东 675 3167 3131 -36 -1% 

辽宁 623 3205 2962 -244 -8% 

山西 589 2850 2567 -283 -10% 

湖北 332 1502 1560 58 4% 

广西 410 1649 1939 290 18% 

安徽 326 1603 1559 -44 -3% 

河南 282 1534 1324 -210 -14% 

广东 398 1527 1827 300 20% 

内蒙 271 1305 1316 11 1% 

四川 228 1216 1094 -122 -10% 

湖南 202 1099 1003 -96 -9% 

福建 353 1404 1650 245 17% 

江西 251 1122 1145 23 2% 

云南 184 883 878 -5 -1% 

天津 141 763 753 -10 -1% 

吉林 113 544 555 12 2% 

上海 135 655 648 -7 -1% 

陕西 121 580 482 -98 -17% 

浙江 123 605 595 -11 -2% 

新疆 121 532 478 -54 -10% 

甘肃 87 498 495 -3 -1% 

重庆 78 535 398 -137 -26% 

黑龙江 82 386 411 25 6% 

宁夏 60 211 212 1 0% 

贵州 39 146 188 41 28% 

青海 15 36 50 14 39% 

全国 9286 44463  43861 -602  -1% 

资料来源：统计局、华泰期货研究院 

 

从全国来看，2024 年 1-5 月全国粗钢产量累计达到 4.38 亿吨，同比减少 602 万吨，但

6 月份全国粗钢产量维持高位，如果按照全年平控测算，下半年粗钢产量也需要下一台

阶，后续继续跟踪粗钢产量政策及落地情况。 



钢材半年报丨 2024/07/07 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   9 / 20 

图 13：月度粗钢产量及假设丨单位：万吨  图 14：月度日均粗钢产量及假设丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：统计局，华泰期货研究院  数据来源：统计局，华泰期货研究院 

 

近两年粗钢相关政策预期及效果均出现边际递减效应，尽管部分省市下发了明确的粗钢

产量调控任务，但落地执行不一。另外，从近期钢厂检修计划来看，各地钢厂并没有主

动减产行为，据 SMM 跟踪，高炉检修影响量仍继续减少，铁水产量仍在向上运行。考

虑到政策出台到落地，甚至效果均不明朗，需要持续关注铁水产量的边际变化。 

 

图 15：SMM 高炉检修影响量（周）丨单位：万吨  图 16：SMM 建材检修影响量（周）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM、华泰期货研究院  数据来源：SMM、华泰期货研究院 

 

三、钢材内需不足，出口表现良好 

3.1 地产政策宽松，效力有待观察 

今年上半年，中央及地方积极出台一系列稳楼市政策。4 月 30 日，政治局会议提出“统

筹研究消化存量房产和优化增量住房的政策措施”；5 月 17 日，央行、住建部等部门出

台一系列政策，包括降低首付比例及房贷利率、设立 3000 亿元保障性住房再贷款等。6
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月 7 日，国常会“继续研究储备新的去库存、稳市场政策措施”。同时，北上广深也相继

大幅度调整购房政策，包括下调首套房最低首付比例至 20%，房贷利率下限降至 3.5%

等。 

6 月份，在北京上海等一线城市地产新政的带动下，房地产市场出现边际改善迹象，其

中一线城市二手房市场改善最为显著。据华泰证券跟踪，截至 6 月 28 日，新房复苏指

数为 99，同比+9%（上周-28%）；二手房复苏指数为 131，同比+61%（上周+15%）。2024

年 1 月 1 日—6 月 28 日，54 城新房累计成交面积同比-36%；26 城二手房累计成交面积

同比-7%，累计同比降幅均有所收窄。 

尽管地产政策持续宽松，但 1-5 月份全国房地产行业仍维持偏弱，投资、开工、及销售

均呈现明显负增长，各地房价也持续走弱，一定程度上拖累了建筑钢材需求。地产新政

之后，市场活跃度提高，一线城市二手房成交率先企稳，但三四线地产市场弱势未改，

加之传导到拿地、新开工还需要较长时间，因此下半年建筑活动或仍将维持偏弱运行。 

 

图 17：房地产开发投资完成额单月同比丨单位：%  图 18：房屋新开工面积单月同比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：统计局、华泰期货研究院  数据来源：统计局、华泰期货研究院 
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图 19：房屋施工面积单月同比丨单位：%  图 20：商品房销售面积单月同比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：统计局、华泰期货研究院  数据来源：统计局、华泰期货研究院 

 

图 21：新房日度复苏指数丨单位：点  图 22：二手房日度复苏指数丨单位：点  

 

 

 

数据来源：Wind、华泰证券、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰证券、华泰期货研究院 

 

3.2 三季度发债或提速，建筑活动有望加快 

2024 年 1-5 月份，基础设施投资(不含电力、热力、燃气及水生产和供应业)累计同比增

长 5.7%。然而，相比于去年上半年，2024 年上半年地方债发行规模及节奏均有所放缓。

截至 6 月 28 日，今年以来新增地方债共发行 1.82 万亿元，发行进度为 39%。其中，新

增一般债发行约 3300 亿元，发行进度为 46%；新增专项债发行 1.49 万亿元，发行进度

为 38%，均低于过去五年均值水平。 

考虑到上半年地方债发行速度较慢，且四季度发债或影响年内资金使用，近期各地加快

地方债发行节奏。从各地新增专项债发行计划来看，三季度新增地方债接近 2 万亿元，

同时约 1 万亿元地方债到期，预计三季度地方债发行规模在 3 万亿元左右，同比增加约

3 千亿元。 
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上半年整体资金紧张制约了基建项目的运转，拖累建筑钢材需求，按照三季度发债计划

来看，预计资金将出现一定程度地改善，从而提升建筑钢材需求，后期需要紧密跟踪三

季度地方债发行情况。 

 

图 23: 基础设施建设投资额当月同比丨单位：% 

 

数据来源：Bloomberg BIS 华泰期货研究院 

 

图 24：新增地方政府专项债（发行）丨单位：亿元  图 25：新增地方政府一般债（发行）丨单位：亿元 

 

 

 
数据来源：Wind、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰期货研究院 
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图 26：国债（发行）丨单位：亿元  图 27：城投债净融资丨单位：亿元 

 

 

 
数据来源：Wind、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰期货研究院 

 

表 2：各地三季度地方债发行计划(数据截至:2024 年 6 月 24 日)丨单位：亿元 

地区 月份 新増一般债 新増专项债 再融资一般债 再融资专项债 合计 

四川省 

7 月   400.00 109.00 129.00 638.00 

1955.00 8 月 150.00 450.00 53.00 64.00 717.00 

9 月   600.00     600.00 

广东省 

7 月           

1717.30 8 月 89.20 762.90 15.70 86.50 954.30 

9 月   763.00     763.00  

浙江省 

7 月   200.00   155.00 355.00 

1537.00 8 月   500.00   62.00 562.00 

9 月 120.00 500.00     620.00 

江苏省 

7 月           

1451.12 8 月 84.00 345.04     429.04 

9 月   800.00 81.06 141.02 1022.08  

山东省 

7 月   250.00 34.00 91.00 375.00 

1423.00 8 月   250.00 85.00 363.00 698.00 

9 月 100.00 250.00     350.00 

新疆 

7 月 54.00 111.00 58.89 27.74 251.63 

1336.63 8 月 60.00 850.00     910.00 

9 月 75.00 100.00     175.00 

江西省 

7 月   69.87 45.07 168.71 283.65 

1253.94 8 月 94.88 400.00 105.10 33.31 633.29 

9 月   337.00     337.00 

安徽省 

7 月   67.31   21.98 89.29 

1136.78 8 月 41.63 213.90 17.21 374.75 647.49 

9 月   400.00     400.00 

重庆市 7 月       240.70 240.70 1084.70 
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地区 月份 新増一般债 新増专项债 再融资一般债 再融资专项债 合计 

8 月 50.00 409.00     459.00 

9 月   300.00   85.00 385.00 

福建省 

7 月     129.00 147.00 276.00 

1068.00 8 月 115.00 610.00     725.00 

9 月     44.00 23.00 67.00 

天津市 

7 月           

1035.79 8 月 352.03 48.60 119.99 157.57 678.19 

9 月   357.60     357.60 

北京市 

7 月     185.74 58.90 244.64 

973.02 8 月 75.00 368.68 31.50 29.20 50438 

9 月   224.00     224.00 

陕西省 

7 月 31.00 360.00   9.06 400.06 

946.98 8 月 31.00 171.00   16.66 218.66 

9 月 30.63 170.00 42.16 85.47 328.26 

河北省 

7 月 180.00 240.00 44.00 58.00 522.00 

836.00 8 月   140.00   59.00 199.00 

9 月     71.00 44.00 115.00 

山西省 

7 月 43.00 127.00 39.56 10.92 220.48 

726.89 8 月 43.06 342.27 25.46 5&00 468.79 

9 月     27.32 10.30 37.62 

甘肃省 

7 月 59.26 200.00   35.35 294.61 

661.73 8 月   183.00 37.97   220.97 

9 月   112.60 33.55   146.15 

吉林省 

7 月 7.82 80.00 125.84 17.45 231.11 

659.47 8 月 45.00 100.00   117.37 262.37 

9 月 50.00 100.00   15.99 165.99 

云南省 

7 月     268.53 35.95 304.48 

508.46 8 月     129.22 74.76 203.98 

9 月           

贵州省 

7 月   145.00 95.00 34.80 274.80 

454.51 8 月           

9 月 41.72   137.99   179.71 

辽宁省 

7 月   58.00 54.50 9.32 121.82 

388.02 8 月 33.90 50.00 141.50 40.80 266.20 

9 月           

海南省 

7 月           

307.50 8 月 84.00 50.00 107.54 65.96 307.50 

9 月           

厦门 

7 月 5.00 110.30 4.86 99.74 219.90 

219.90 8 月           

9 月           

宁夏 7 月 50.00 3.50 9.00 15.21 77.71 138.29 
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地区 月份 新増一般债 新増专项债 再融资一般债 再融资专项债 合计 

8 月     15.10 10.48 25.58 

9 月 5.00 30.00     35.00 

宁波市 

7 月           

137.20 8 月           

9 月 3.00 110.00 19.30 4.90 137.20 

黑龙江

省 

7 月   126.00     126.00 

126.00 8 月           

9 月           

内蒙古 

7 月     107.44*   107.44 

107.44 8 月           

9 月           

深圳市 

7 月 6.00 100.00     106.00 

106.00 8 月           

9 月           

大连市 

7 月 6.00 91.00     97.00 

97.00 8 月           

9 月           

西藏 

7 月 29.00 2.00     31.00 

87.94 8 月 21.00       21.00 

9 月     29.99 5.95 35.94 

合计 2266.13 14139.57 2681.09 3394.82 22481.61 

资料来源：中国债券信息网、地方政府官网、CELMA、华泰期货研究院 

 

3.3 制造业及出口韧性仍存，部分对冲建筑需求下滑 

不同于地产和基建，制造业表现亮眼，2024 年 1-5 月份制造业投资同比增 9.6%，特别

是电子设备制造、铁路船舶航空航天设备等行业迅速增长。在制造业投资的带动下，制

造业消费也相对旺盛，从而一定程度上对冲上半年建筑需求下滑。 

同时，制造业相关产品出口也保持较高正增长，2024 年 1-5 月份，我国出口机电产品

5.87 万亿元，同比增长 7.9%，占出口总值的 59%。其中，自动数据处理设备及其零部件

出口 5544.6 亿元，同比增长 9.9%；集成电路出口 4447.3 亿元，同比增长 25.5%；汽车出

口 3297 亿元，同比增长 23.8%。 

直接出口方面，据海关数据，2024 年 1-5 月份，中国钢材累计出口 4465.5 万吨，同比

增长 24.7%。SMM 高频数据显示，6 月份 SMM 钢材出口维持高位，环比小幅走弱。 
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图 28：制造业固定资产投资累计同比丨单位：% 

日期 2020 2021 2022 2023 2024年5月

制造业总体 -2.2 13.5 9.1 6.5 9.6

电器机械及器材制造业 -7.6 23.3 42.6 32.2 8.1

计算机、通讯和其他电子设备制造业 12.5 22.3 18.8 9.3 14.8

化学原料及化学制品制造业 -1.2 15.7 18.8 13.4 9.9

汽车制造业 -12.4 -3.7 12.6 19.4 5.8

专用设备制造业 -2.3 24.3 12.1 10.4 12.7

副食品加工业 -0.4 18.8 15.5 7.7 21.4

通用设备制造业 -6.6 9.8 14.8 4.8 13.5

有色金属冶炼及压延加工业 -0.4 4.6 15.7 12.5 18.4

食品制造业 -1.8 10.4 13.7 12.5 29.7

金属制品业 -8.2 11.4 11.8 3.5 17.3

医药制造业 28.4 10.6 5.9 1.8 6.8

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 2.5 20.5 1.7 3.1 34.7

纺织业 -6.9 11.9 4.7 -0.4 13.4

制造业固定资产投资累计同比：%

 

数据来源：Wind、华泰期货研究院 

 

图 29：机电产品出口金额累计同比丨单位：%  图 30：汽车出口量及出口增速丨单位：万辆、% 

 

 

 
数据来源：Wind、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰期货研究院 
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图 31：SMM 钢材出口（月度周均）丨单位：万吨  图 32：粗钢月度净出口丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM、华泰期货研究院  数据来源：海关总署、华泰期货研究院 

 

四、下半年钢材供需展望 

2024 年上半年，钢材消费内弱外强的格局仍在延续，其中国内钢材消费主要受到地产的

拖累，基建和制造业需求存在韧性。据华泰期货测算，2024 年 1-5 月份，国内粗钢消费

同比下滑 258 万吨，同比降幅 0.6%，钢材及钢坯净出口同比增加 907 万吨，同比增幅

26.1%。 

2024 年下半年，随着地产政策的落实和发债速度的提升，国内钢材消费有望出现环比的

改善，海外消费存在韧性，对出口形成支撑。据华泰期货预计，2024 年全年国内粗钢消

费有望同比增加 456 万吨，同比增幅 0.4%，钢材及钢坯净出口同比增加 1593 万吨，同

比增幅 18.3%。对于钢材自身而言，供应端取决于压产政策，需求端依赖宏观预期及实

际需求，下半年整体钢材矛盾仍不突出，预计钢材价格呈现大区间震荡格局。  

 

图 33：粗钢日均产量（推演）丨单位：万吨  图 34：粗钢日均需求（推演）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

50

70

90

110

130

150

170

190

210

230

250

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

220

240

260

280

300

320

340

360

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020

2021

2022

2023

2024

130

180

230

280

330

380

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020

2021

2022

2023

2024



钢材半年报丨 2024/07/07 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   18 / 20 

图 35：钢材总库存（推演）丨单位：万吨  图 36：粗钢供需缺口及库存（推演）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
 
 

表 3：2024 年钢材供需情况（推演）丨单位：万吨，% 

国内钢材供需 2024Q1 2024Q2 2024H1 2024H2 2024（1-5） 2024 

增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 

生铁还原铁进口 -11  -32.0% -8  -49.3% -19  -37.6% -11  -48.7% -21  -41.0% -31  -41.1% 

国内废钢消费 723  12.7% 220  3.2% 943  7.5% 266  1.8% 691  6.6% 1,210  4.4% 

废钢进口 -6    -4    -13    -23    -14    -36    

钢材坯净出口 648  35.1% 450  19% 1,098  26.2% 495  11.0% 907  26.1% 1,593  18.3% 

粗钢产量 474  1.8% 607  2.2% 1,080  2.0% 656  1.1% 512  1.2% 1,737  1.6% 

粗钢国内总供给 -174  -0.7% 157  0.6% -18  0.0% 162  0.3% -395  -1.0% 144  0.1% 

粗钢消费 -340  -1.5% 208  0.8% -132  -0.3% 588  1.1% -258  -0.6% 456  0.4% 

钢材库存（期末-期初） 1,075  10.1% -644  11.1% 431  11.1% -442  -0.5% 426  2.3% -11  -0.5% 

数据来源：华泰期货研究 

 

五、总结 

2024 年上半年，钢材需求偏弱，使得钢材价格出现不同程度地下滑，其中上海螺纹现货

价格从 4000 元/吨下滑至 3560 元/吨，降幅 11%；乐从热卷现货价格从 4200 元/吨下滑

至 3710 元/吨，降幅 11.6%。  

供应端：一季度，长短流程钢厂利润均表现不佳，部分地区钢厂出现小幅亏损，使得钢

材产量维持低位。3 月份开始，长流程钢厂逐步由亏转盈，高炉铁水产量有所回升，废

钢日耗也同步提升。当前国内生铁及粗钢产量已回升至往年同期中等水平。据华泰期货

测算，2024 年 1-5 月份，国内生铁产量同比微降 134 万吨，同比降幅 0.4%，而粗钢产

量同比增加 512 万吨，同比增幅 1.2%。 

粗钢产量政策：2024 年 5 月 29 日，国务院发布了《2024—2025 年节能降碳行动方案》，

要求 2024 年继续实施粗钢产量调控，2024 年 1-5 月全国粗钢产量累计达到 4.38 亿吨，
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同比减少 602 万吨，6 月份全国粗钢产量仍维持高位，如果按照全年平控测算，下半年

粗钢产量也需要下一台阶。考虑到近两年粗钢相关政策预期及效果均出现边际递减效应，

后续更应该关注铁水产量的边际变化。 

需求端：2024 年上半年，钢材消费内弱外强的格局仍在延续，其中国内钢材消费主要受

到地产的拖累，基建和制造业需求存在韧性。据华泰期货测算，2024 年 1-5 月份，国内

粗钢消费同比下滑 258 万吨，同比降幅 0.6%，钢材及钢坯净出口同比增加 907 万吨，同

比增幅 26.1%。 

2024 年下半年，随着地产政策的落实和发债速度的提升，国内钢材消费有望出现环比的

改善，海外消费存在韧性，对出口形成支撑。据华泰期货预计，2024 年全年国内粗钢消

费有望同比增加 456 万吨，同比增幅 0.4%，钢材及钢坯净出口同比增加 1593 万吨，同

比增幅 18.3%。 

对于钢材自身而言，供应端取决于压产政策，需求端地产回暖及地方专项债对基建投资

的拉动，叠加钢材出口的动态调整，下半年整体钢材矛盾仍不突出，预计钢材价格呈现

大区间震荡格局。 

■ 策略 

无。 

■ 关注点 

宏观政策、地产行业、发债速度、海外经济、粗钢调控政策、原料供应、钢材出口等。 
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