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调研目的 

深入云南西双版纳产区，了解当下云南产区的橡胶树生产情况以及开割情况，掌握上

游加工厂的原料加工现状。 

调研结论 

西双版纳产区橡胶树生产及开割情况：目前产区橡胶树生长较好，仅个别极少数的橡

胶树出现少量白粉病的现象，主要还是胶农养护不力造成的，不影响橡胶树的开割，

目前西双版纳产区没有全面开割，主要还是产区雨水偏少的影响，我们走访的区域开

割率在 60%左右。胶农自有的胶树开割比例偏少，租来的胶树大部分能割的都处于开割

状态，主要因原料价格同比偏高，胶农有较高的割胶意愿，当下因干旱天气影响橡胶

树的胶水产量，胶农每天收入在 150 元/天左右，不满意当下的收入，期待雨水降临促

进更多胶水产出。当地人民反映，尽管天气预报有雨，但实质降雨很少，产区仍处于

偏旱的状态，预计缓解还需要一定时间，后期等待雨季的来临。 

原料产出及分流情况：目前受雨水偏少影响，原料产出不及往年正常年份，但相比去

年同期，产出并不差。目前因浓乳工厂仍有一定的需求沉淀，浓乳加工厂利润较好

下，对于胶水分流情况存在，目前浓乳利润好于去年同期，可以推断分流情况高于去

年同期，或也导致短期全乳胶产出较少。 

加工厂开工及产出情况：受当下胶水产出有限的影响，工厂水线的生产明显受到影

响，没有全面开工或开工时长不足，干线生产因大部分工厂去年都有冬储原料，基本

处于正常生产状态。大部分工厂反映今年截至目前同比往年正常时期原料收购减少约

30%。当下胶水不足主要是全乳胶生产的影响，干胶生产影响较小，同比去年同期，干

胶总产量并不少，因去年开割初期产区面临橡胶树白粉病及干旱的双重影响，6 月份才

全面开割。目前工厂抢购原料现象较为严重，大部分工厂均反映原料不能满足当下生

产，仅原料收购价格提价明显的工厂原料较为充足，在产区干旱不能缓解之前，预计

产区原料价格有较强支撑。 

西双版纳加工厂产能过剩凸显：西双版纳地区的加工厂开工率或不足，不仅仅是当下

原料不足面临的困境，而是常年存在的原料加工不饱和的问题。西双版纳本地原料不

足现象长存，需要从周边缅甸、老挝以及柬埔寨进口原料进行加工，但近些年因周边

国家人工成本更低，有部分工厂直接去缅甸、老挝等地建立加工厂，去年尤为明显，

将会导致进口到国内的原料减少。国内上游原料在加工厂竞争加剧下，将难以大幅下

行，对国内原料价格有较强的托底作用。另一方面，激烈竞争环境也使得上游加工厂

必须压低价格扩宽自己的销售渠道，国内天然橡胶成品价格的上涨又会受此影响，与
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此同时，加工厂也面临利润被压缩的挑战。 

关于欧盟 EUDR 政策的影响：据当地加工厂反映，EUDR 目前认证正在推进，主要通过

企业向种植园推进。近期需要关注 5 月中国和欧盟谈判结果，据了解，泰国推进 EUDR

认证将导致原料成本提高 200—300 美元/吨。种植园认证需要提供坐标，涉及国家保

密部门，方案实施有阻力。而对于国内来讲，因出口到欧洲国家的轮胎占比较大，后

期将对国内轮胎厂有一定冲击。如果轮胎厂不能提供欧盟国家要求的 EUDR 认证资

料，则可能面临丢失欧洲轮胎出口市场的风险，或者增加成本和时间都将对国内轮胎

出口需求不利。对于上游加工厂而言或也存在其对应的下游轮胎厂客户的橡胶需求萎

缩风险。加工厂目前并没有好的应对措施，只能等待消息，市场预期欧盟将在今年底

开始施行 EUDR 认证的政策。 
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云南产区及加工厂走访概况 

调研背景 

云南西双版纳产区在 2024 年 3 月下旬迎来新一季开割，但开割初期勐腊地区遭受干旱

影响基本没有开割，景洪区域正常开割，但到了 4 月份因雨水仍较少，大部分区域都

面临开了又停的现象，在当下原料价格同比近几年偏高背景下，我们想实地走访，了

解胶农的割胶意愿、产区橡胶树的生长情况及加工厂截至目前的原料加工情况。 

调研目的 

深入云南西双版纳产区，了解当下云南产区的橡胶树生产情况以及开割情况，掌握上

游加工厂的原料加工现状。 

调研时间 

2024 年 5 月 14 日-5 月 16 日 

调研对象 

走访的对象主要包括西双版纳四处收胶点以及五家加工厂，涵盖全乳胶、9710 胶、20

号胶以及乳胶等产品，期间还走访了一处胶园。 

调研结论 

一、西双版纳产区橡胶树生产及开割情况：目前产区橡胶树生长较好，仅个别极少数

的橡胶树出现少量白粉病的现象，主要还是胶农养护不力造成的，不影响橡胶树

的开割，目前西双版纳产区没有全面开割，主要还是产区雨水偏少的影响，我们

走访的区域开割率在 60%左右。胶农自有的胶树开割比例偏少，租来的胶树大部分

能割的都处于开割状态，主要因原料价格同比偏高，胶农有较高的割胶意愿，当

下因干旱天气影响橡胶树的胶水产量，胶农每天收入在 150 元/天左右，不满意当

下的收入，期待雨水降临促进更多胶水产出。当地人民反映，尽管天气预报有

雨，但实质降雨很少，产区仍处于偏旱的状态，预计缓解还需要一定时间，后期

等待雨季的来临。 

二、原料产出及分流情况：目前受雨水偏少影响，原料产出不及往年正常年份，但相

比去年同期，产出并不差。目前因浓乳工厂仍有一定的需求沉淀，浓乳加工厂利

润较好下，对于胶水分流情况存在，目前浓乳利润好于去年同期，可以推断分流

情况高于去年同期，或也导致短期全乳胶产出较少。 

三、加工厂开工及产出情况：受当下胶水产出有限的影响，工厂水线的生产明显受到

影响，没有全面开工或开工时长不足，干线生产因大部分工厂去年都有冬储原
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料，基本处于正常生产状态。大部分工厂反映今年截至目前同比往年正常时期原

料收购减少约 30%。当下胶水不足主要是全乳胶生产的影响，干胶生产影响较小，

同比去年同期，干胶总产量并不少，因去年开割初期产区面临橡胶树白粉病及干

旱的双重影响，6 月份才全面开割。目前工厂抢购原料现象较为严重，大部分工厂

均反映原料不能满足当下生产，仅原料收购价格提价明显的工厂原料较为充足，

在产区干旱不能缓解之前，预计产区原料价格有较强支撑。 

四、西双版纳加工厂产能过剩凸显：西双版纳地区的加工厂开工率或不足，不仅仅是

当下原料不足面临的困境，而是常年存在的原料加工不饱和的问题。西双版纳本

地原料不足现象长存，需要从周边缅甸、老挝以及柬埔寨进口原料进行加工，但

近些年因周边国家人工成本更低，有部分工厂直接去缅甸、老挝等地建立加工

厂，去年尤为明显，将会导致进口到国内的原料减少。国内上游原料在加工厂竞

争加剧下，将难以大幅下行，对国内原料价格有较强的托底作用。另一方面，激

烈竞争环境也使得上游加工厂必须压低价格扩宽自己的销售渠道，国内天然橡胶

成品价格的上涨又会受此影响，与此同时，加工厂也面临利润被压缩的挑战。 

五、关于欧盟 EUDR 政策的影响：据当地加工厂反映，EUDR 目前认证正在推进，主要

通过企业向种植园推进。近期需要关注 5 月中国和欧盟谈判结果，据了解，泰国

推进 EUDR 认证将导致原料成本提高 200—300 美元/吨。种植园认证需要提供坐

标，涉及国家保密部门，方案实施有阻力。而对于国内来讲，因出口到欧洲国家

的轮胎占比较大，后期将对国内轮胎厂有一定冲击。如果轮胎厂不能提供欧盟国

家要求的 EUDR 认证资料，则可能面临丢失欧洲轮胎出口市场的风险，或者增加

成本和时间都将对国内轮胎出口需求不利。对于上游加工厂而言或也存在其对应

的下游轮胎厂客户橡胶需求萎缩的风险。加工厂目前并没有好的应对措施，只能

等待消息，市场预期欧盟将在今年底开始施行 EUDR 认证的政策。 

核心逻辑及后市展望 

目前市场的焦点仍在供应端，近期期货盘面价格坚挺一方面是海内外原料价格的支

撑，另一方面是国内需求预期的好转。根据以上我们的调研信息，对于 RU 期货的定

价，目前最大的支撑主要在于原料端，国内云南产区雨水偏少导致的原料产出不足，

加工厂抢占原料叠加浓乳厂的原料分流共同带来国内短期原料价格偏强，预计在原料

没有明显增加之前，原料价格短期可以维持稳定。但目前云南产区雨水有所增加，同

时 6 月份也将迎来“龙舟水”的季节性降雨期，预计干旱很快可以缓解但雨水期仍对原料

产出有影响，原料放量或要等到 8-9 月雨水结束之后的季节性旺季，可以类比去年同

期的胶水产出节奏。从降雨量数据来看，泰国产区的降雨也在逐步增加，伴随着全球

厄尔尼诺气候转向拉尼娜气候，东南亚将迎来雨水充沛期。随着后期雨水增加，缓解
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天然橡胶产区干旱之后，胶水产出的增加将带来后期泰国原料价格的逐步走弱。因

此，我们认为，目前原料端的支撑是暂时的，随着干旱天气缓解之后，高价原料下将

促使胶水产出快速增加，原料价格将迎来回落，但下降的时间点还需要观察，我们预

计 6-7 月份原料价格都有维持较高水平的可能。叠加目前国内需求预期好转的支撑，

因此，即使供应有逐步回升的预期，单边价格或难以出现明显回落。 

我们仍继续推荐多 NR 空 RU 的套利策略以及 RU 非标价差的缩窄策略。因即使产区干

旱天气缓解，最先体现的是国产胶的回升压力，海外的供应压力将通过国内进口来体

现，海外从生产到出口到国内有一个月的滞后期，而近期国内需求预期的改善，预计

对于轮胎需求的提振更为明显。 

国内 5 月天然橡胶库存或延续分化，因海外产量处于淡季，国内进口量环比或回落，

而需求仍有一定的韧性，预计混合胶为主的国内深色胶库存或继续去化，而浅色胶库

存因国内处于新一季开割期，产出将逐步增加，预计压力逐步回升。基于国内进口量

的减少，以及需求预期的好转，预计国内总库存或呈现小幅去库格局。 

图 1: RU-混合胶丨单位：元/吨  图 2: 海南浓乳生产利润丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 3: 泰国产区降雨量丨单位：HM  图 4: 云南产区降雨量丨单位：HM 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 泰国胶水价格丨单位：泰铢/公斤  图 6: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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调研企业具体情况 

收胶点 1： 

当天收胶水 6—7 吨 ，往年同期 7-8 吨，降雨偏少，没有全面开割，三天一刀，当天

折干价格 12.7 元/公斤，价格比往年同期高。目前三个收胶点只开了两个。 

胶农对当前价格并不很满意但仍愿意割胶，只是降雨少，并未全部割。与当地一胶农

交谈反映，目前自有胶树 400 棵，租农场胶树 300 棵（每年需要缴纳 2000 元租），租

金一般按照树龄和面积 2000-4000 元/年不等。目前 2 个人割胶一天 150 左右元收入，

一天割 300 棵，3 个小时左右，加上自家 400 棵，大约两天一割，按照目前原料较少

的状态，两人一个月只能拿到 3300 元。胶树正常两天一刀，10—11 月份五天一刀出

胶量更多，部分年龄较大的树今年存在涂抹刺激药的现象（涂药后三天一刀，才能保

证胶量）。胶农反映近些年因收入不好，自己家的树没有施肥（胶树正常施肥年 2000

多元）。也没有打防白粉病的药，因此，自家树有白粉病的影响，没有全部割，防白粉

病的药大约 130 元/300 棵，需要打四遍。 

收胶点 2： 

据该二盘商反映，今年 3 月 26 号就开始收胶水了，但 4 月底开始受降雨偏少的影响，

部分橡胶树落叶导致 5 月份的胶水开始明显减少，山上另外一家规模较小的二盘商近

两天因为胶水收购量小，只能加甲酸促使其凝固作为杯胶原料送到工厂，这部分成品

原料是不能拿来生产全乳胶。 

胶厂 A： 

公司种植园到加工厂以及贸易环节均有涉及，目前四个加工厂，并租用了两个工厂，

六个工厂今年计划完成八万吨。主要生产 9710，全乳，二级胶，TSR20，产品主要走

市场没走工厂。自有种植园六万亩，自制林谱档案，反映目前自己胶园的橡胶树处于

旺产期，表示可以反映版纳总体胶树处于旺产期，但最近几年受气候影响较大，连续

三年没有到三千吨（今年计划产量是 3228 吨），但目前原料产出大约只到理论产出的

三分之一。目前干旱影响仍较大。该公司负责人表示，景洪一年产量 30 几万吨，70

多个加工厂，产能可达到 150 多万吨，（目前自有种植园是 95 年开发的，该公司 2004

年接手的，最晚种的胶树可能在 2010 年，总体树龄结构处于青壮年，推测版纳也是类

似）。谈及缅甸老挝的橡胶可能年产分别可达 30 万吨，国内替代种植政策大约是在

2007—2008 年。工厂今年是 3 月开始生产，但到了 5 月断断续续产，截至目前工厂约

产 1600 吨，正常是高产 100 多吨/天，两个月可达 6000 千吨。谈及版纳开割季节性，

一般 4、5 月和 11 月是高产期（干含较高），6-8 月雨水较多，干含下降。温度达到

15°以下就会面临停割，一天当中 1 点-5 点是最适合割胶的，气温下降，胶水容易流
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出。 

胶厂 B： 

工厂去年主要生产全乳胶（1.5-1.8 万吨）和 9710，T10（1 万吨）。厂家反映勐腊天气

干，雨水不足，今年 3 月份开割，开割后又停了，开割率估计一半左右，目前工厂收

干胶 60 吨一天，往年 70-80 吨。工厂反映胶水生产旺季一般 4-5 月以及 9-10 月是原

料旺季，一年有两个抽芽期，一是 2 月下旬抽芽，需要一个月左右抽芽时间。二是 6-8

月抽芽，会导致胶水产量下降。工厂全乳产能 2.5 万吨，去年完成 1.2 万吨，去年所有

干胶产量 2.2 万吨。今年计划产量 2.2 万吨，力争 2.5 万吨。目前勐腊地区原料争夺激

烈，浓乳工厂一般会高 400 元/吨收，因当前原料量少，该企业没有抢的意愿。目前工

人 2000-3000 元/月，工厂去年 4 月份的全乳产量 1000 多吨，基本都产全乳，今年 4

月所有干胶 1200 多吨，因胶水少，全乳产量相比去年偏少。五个工厂产能 8 万吨左

右，其中老挝 1 万吨左右，2012 年收购老挝当地加工厂，2017 年完成收购，2011 年

就开始进行了原料生产。谈及生产成本问题，工厂反映干胶水线需用 7 个工人，全乳 4

个工人，是导致工艺成本差异的因素之一，另一因素则是原料成本。目前工厂干胶加

工费 1200-1300 元/吨，全乳加工费 800-900 元/吨。实际成品差 500 元/吨，因此，原

料差 900 元/吨较为合理。工厂反映，目前云南上游工厂加工产能过剩大约超过 50%，

预计云南年产天然橡胶 50 万吨，其中干胶占 80-90%。 

胶厂 C： 

工厂浓乳产能 3 万吨，0.3 万吨胶清胶。未来计划上 5.7 万吨轮胎胶、0.5 万吨全乳以

及 0.5 万吨凝标胶；今年计划产 3 万吨。版纳属于浓乳聚集地，工厂预计勐腊浓乳产能

10 万吨左右。工厂认为云南干胶占比八成，浓乳占两成。工厂反映，目前云南橡胶树

长势很好，雨水不足影响当下原料，目前原料价格是近七八年以来较好，原料价格 13

块多，预计价格持续一段时间，主要是短期干旱天气难以缓解，但长期对原料价格仍

不看好。预计云南今年产量不会比去年好。认为国内产量在减（认为海南面积在减，

部分被槟榔替代，橡胶一亩 33 棵，槟榔一亩 60-70 棵），但全球还有扩产的可能，主

要是对于非洲区域的挖掘。工厂谈及版纳 500 万亩的核心产能不能变，而整个版纳橡

胶种植面积在 700-800 万亩。其中勐腊县干胶一年产出在 18-19 万吨，但上游加工厂

产能远远超过，产能过剩情况严重。谈及胶水收购价格高于干胶，认为一方面是上游

工厂产能过剩背景下的原料抢夺，另一方面则是浓乳对胶水原料的及时和保鲜（加

氨）要求更高，因此收购价格偏高。目前工厂一天收胶 200-400 吨（正常收 700-800

吨），工厂周边总共 3000 吨左右。今年同期总共产量比去年略多。今年一共收 6500 吨

胶水，工厂有 24 个储罐，每罐 350 吨。该厂浓乳生产直接成本 400 元/吨，运费 600

元/吨。产品主要销往广东。工厂还计划下游发泡配套 360 万个枕头，床垫 28 万个。 
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收胶点 3： 

正常收 5-6 吨/天，目前只收 2—3 吨/天，当天收胶 11 元/公斤，同比去年同期价格

高，今年是 4 月 22 日开始收胶。该收胶点对应 70 多个农户。 

收胶点 4： 

我们 10 点左右到达收胶点，二盘商反映当天大约收 1 吨，还有部分胶农尚未送过来，

前一天收 2 吨，往年 4、5 月份可以收 7-8 吨，9、10 月份 7-8 万吨，京哈村有 56 个

寨子，75 个收胶点。 

胶厂 D： 

截止目前除全乳以外其他干胶生产略减，主要因去年冬储量少，全乳生产差不多。冬

储一般 9 月开始。景哈的 2 个工厂就开了 1 个，另一个计划 20 号开。景哈这边 2 个厂

都是生产全乳，去年该厂产 1.36 万全乳产量，另外一个 0.9 万。今年计划生产 1.5 万

全乳；另一个计划 1.2 万，因为计划开工晚。工厂每年外来的原料 3000 吨左右，目前

含税进来胶块 7.2-7.3 元/公斤，跟国内原料价格差不多。工厂反映京哈乡一年干胶产

出 3-3.5 万吨。 

胶厂 E： 

3 个厂，年产能 15 万吨，产品: 9710（湿法），20，10cv，rss（拳头产品）；在缅甸和

老挝种植天胶 1 万亩，临沧计划新建一家 5.5 万吨。选址临沧是因为离境外近，原料进

口方便。目前工厂产能调整，新增设备来提升产能，由 3.5 万吨预计提升到 5 万吨。该

厂去年产量 3.4 万吨，整个集团 8 万吨（另外两个厂基本没怎么生产，9—10 月缅甸打

仗境外原料进不来。）水线刚开工 10 天左右，由于原料太少。工厂一般要备足原料有

7—10 天的生产库存量，干线大概每天 80 吨，水线每天 100 吨。老挝也有规划建厂，

计划产能 10 万吨。 

该厂产品销售主要是长约，轮胎公司基本都采购 9710。该厂主要产 9710，其他厂主要

产烟片。工厂当前收购干胶 11800—12000 元/吨，再加上 800—1000 元/吨加工成本。

该厂反映国营工厂加工成本在 1000—1200 元/吨。工厂认为原料收购价要 13000-

15000 元/吨，胶农才有明显割胶积极性。 

工厂反映今年当地 3 月底试割，后发现树有黄叶，又停割了。当前基本都在割，如果

不出现连续几周不下雨，基本不会停。该厂对于后市行情的判断，认为主要看替代种

植原料带来的冲击，还有 9 月高产的原料量。工厂谈及替代指标，大约每年 6 月下

来，6 月底就能陆续进口了。该厂没有替代种植指标，都是有指标的公司进口之后，再

以市场价购买，本质还是国内贸易。一般 6-7 月工厂会考虑是否去买进口原料；另一
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个看 9 月份产量释放情况比较影响行情。就关注这两个时间点。工厂使用本地原料胶

团一天 50—60 吨，比同期少 30%左右。当前自有胶园的原料直接销售，原料量太少，

没有必要开生产线。 

谈及 EUDR，工厂反映 EUDR 目前认证正在推进，主要通过企业向种植园推进。观察 5

月中国和欧盟谈判结果，泰国推进 EUDR 提高原料成本 200—300 美元/吨。种植园认

证需要提供坐标，涉及国家保密部门，方案实施有阻力。 

工厂整体开工和往年差不多，干线一直有生产，因有冬储原料，但水线仍有影响。 
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