
  
投资咨询业务资格：证监许可【2012】31 号 

  

4 月出口延续超预期，关税结构性冲击初现—

—中国 4 月外贸数据分析 

投资观点：  

 

宏观 
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 海关总署数据显示，中国 4 月出口（以美元计价）同比增

长 8.1%，前值增 12.4%；进口降 0.2%，前值降 4.3%；贸

易顺差 961.8 亿美元；前值顺差 1026.4 亿美元。 

 从出口品类结构观察，机械装备与高端制造领域仍是我国

出口的核心驱动力。船舶、通用设备及集成电路等重点

产品出口额保持强劲增势，持续支撑外贸增长。 

 从中美关税政策的出口国影响来看，其负面冲击已初步显

现，主要体现在出口结构的变化上：4 月我国对美出口额

同比大幅下降 21.03%，占我国总出口额的比重从 3 月的

12.8%显著收缩至 10.46%；与之形成鲜明对比的是，对非

美国家出口的强劲增长有效对冲了对美出口下滑的影

响。这也在一定程度上反映出，在美国大幅加征对华关

税的背景下，转口贸易呈现出强劲态势。具体来看，我

国对东盟出口额同比增长 20.8%；对欧盟出口增幅为

8.27%；对非洲出口同比大幅增长 25.3%。 

 展望未来，我国出口仍面临双重制约：首先，中美关税政

策的短期影响尚未出现缓解迹象。虽然中美经贸工作层

磋商近期将在瑞士重启，但从双方领导人的公开表态来

看，两国均保持强硬立场，未表现出让步意愿。短期内

中美达成全面经贸协议的可能性较低，后续战略级磋商

成效将取决于美方政策调整的实际力度与进度。其次，

全球需求在关税扰动下面临显著下行压力。摩根大通5月

2 日数据显示，4 月全球制造业 PMI 回落至 49.8，较前值

的 50.3 下降 0.5 个百分点，表明全球制造业扩张动能持

续减弱。不过值得关注的是，依托我国完备的工业产业

链优势以及持续扩大的对外开放格局，对非洲、东盟、

俄罗斯等非美经济体的贸易额快速增长，正在为出口市

场培育新的增长点。 
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1 4月出口增速再超预期，关税结构性冲击显现 

海关总署数据显示，中国 4 月出口（以美元计价）同比增长 8.1%，前值增 12.4%；进口

降 0.2%，前值降 4.3%；贸易顺差 961.8 亿美元；前值顺差 1026.4 亿美元。 

前 4 个月，我国货物贸易进出口总值 19693.7 亿美元，同比增长 1.3%。其中，出口

11690.6 亿美元，同比增长 6.4%；进口 8003.1 亿美元，同比下降 5.2%。 

图表 1、2025年 4月全国进出口总值表（美元值）单位：亿美元 

项目 4 月 1 至 4 月累计 
4 月与上月

环比增减% 

4 月与去年同期

同比增减% 

1 至 4 月累计与去

年同期同比增减% 

进出口总值 5352.0 19693.7 2.0 4.6 1.3 

出口总值 3156.9 11690.6 0.6 8.1 6.4 

进口总值 2195.1 8003.1 3.9 -0.2 -5.2 

进出口差额 961.8 3687.6 - - - 

资料来源：海关总署 

从产品品类来看，上游原材料及其制品中，稀土出口金额腰斩。4 月稀土出口金额 1.6 亿

元，环比-51.7%，同比-31.8%；成品油出口金额 241.8 亿元，环比-8.5%，同比-1.0%；铝材出

口金额 130.7 亿元，环比+2.5%，同比+8.2%。 

劳动密集型产品出口涨跌互现，4 月塑料制品出口金额 654.7 亿元，环比-2.9%，同比-

0.2%；箱包出口金额 203.2 亿元，环比+7.9%，同比-8.2%；纺织纱线出口金额 902.1 亿元，环

比+4.4%，同比+4.3%；服装出口金额 832.3 亿元，环比+2.2%，同比-0.2%；陶瓷出口金额

147.2 亿元，环比+13.9%，同比+13.2%；家具出口金额 414.2 亿元，环比-3.0%，同比-6.8%；

灯具出口金额 242.4 亿元，环比+6.8%，同比-2.1%；玩具出口金额 210.5 亿元，环比-2.3%，

同比-5.6%。 

机械及高端制造业产品出口表现较强，4月机电产品出口金额 13672.6亿元，环比 1.4%，

同比 11.2%；集成电路出口金额 1116.8 亿元，环比-1.2%，同比 21.5%；自动数据处理设备及

其零部件出口金额 1158.7 亿元，环比-7.4%，同比-0.7%；汽车及汽车底盘出口金额 801.5 亿

元，环比 16.5%，同比 5.5%；船舶出口金额 409.5 亿元，环比 79.4%，同比 37.5%；高新技术

产品出口金额 5360.3 亿元，环比-3.9%，同比 7.6% 

其他品类产品中，4 月农产品出口金额 607.7 亿元，环比-7.1%，同比 4.0%；水海产品出

口金额 117.6 亿元，环比 0.6%，同比 4.7%；中药材及中式成药出口金额 7 亿元，环比-11.4% 

同比-23.1% 
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图表 2、出口品类细项及具体表现 

大类 细项 
当月出口金

额（亿元） 
环比增速 同比增速 

出口同比拉

动 

  当月总出口金额 22,645.30  0.6% 9.3%   

上游原材料及其

制品 

稀土 1.60  -51.7% -31.8% -0.004% 

成品油 241.80  -8.5% -1.0% -0.012% 

钢材 521.20  0.2% 2.4% 0.058% 

未锻轧铝及铝材 130.70  2.5% 8.1% 0.047% 

劳动密集型产品 

塑料制品 654.70  -2.9% -0.2% -0.007% 

箱包及类似容器 203.20  7.9% -8.2% -0.088% 

纺织纱线及制品 902.10  4.4% 4.3% 0.178% 

服装 832.30  2.2% -0.2% -0.006% 

鞋靴 251.10  10.3% 0.8% 0.010% 

家具 414.20  -3.0% -6.8% -0.146% 

玩具 210.50  -2.3% -5.6% -0.060% 

陶瓷产品 147.20  13.9% 13.2% 0.083% 

机电产品 

机电产品总量 13,672.60  1.4% 11.2%   

高新技术产品 5,360.30  -3.9% 7.6% 1.820% 

通用机械设备 440.10  4.4% 18.2% 0.328% 

集成电路 1,116.80  -1.2% 21.5% 0.952% 

自动数据处理设

备及其部件 
1,158.70  -7.4% -0.7% -0.037% 

手机 543.60  -18.4% -20.5% -0.678% 

灯具、照明装置

及零件 
242.40  6.8% -2.1% -0.025% 

家用电器 620.60  -3.3% -1.9% -0.057% 

音视频设备及其

零件 
242.90  7.2% 13.2% 0.137% 

汽车零配件 579.00  -3.6% 7.5% 0.194% 

船舶 409.50  79.4% 37.5% 0.539% 

医疗仪器及器械 118.60  -3.1% 9.5% 0.050% 

其他 
水海产品 117.60  -8.8% 4.7% 0.026% 

农产品 607.70  -7.1% 4.0% 0.114% 
 

资料来源：Wind、国贸期货研究院 

 

从中美关税政策的出口国影响来看，其负面冲击已初步显现，首先体现在出口结构的变

化上：4 月我国对美出口额降至 330 亿美元，同比大幅下降 21.03%，占我国总出口额的比重

从 3 月的 12.8%显著收缩至 10.46%；与之形成鲜明对比的是，对非美国家出口的强劲增长有

效对冲了对美出口下滑的影响。这也在一定程度上反映出，在美国大幅加征对华关税的背景

下，转口贸易在 4 月呈现出强劲态势。具体来看，我国对东盟出口额达 603.52 亿美元，同比

增长 20.8%；对欧盟出口 467.15 亿美元，增幅为 8.27%；对非洲出口 180.45 亿美元，同比大



  
投资咨询业务资格：证监许可【2012】31 号 

 

幅增长 25.3%。 

展望未来，我国出口仍面临双重制约：首先，中美关税政策的短期影响尚未出现缓解迹

象。虽然中美经贸工作层磋商近期将在瑞士重启，但从双方领导人的公开表态来看，两国均

保持强硬立场，未表现出让步意愿。参考 5 月 8 日达成的英美关税协议经验（谈判周期长但

实际成果有限），短期内中美达成全面经贸协议的可能性较低，后续战略级磋商成效将取决于

美方政策调整的实际力度与进度。其次，全球需求在关税扰动下面临显著下行压力。摩根大

通 5 月 2 日数据显示，4 月全球制造业 PMI回落至 49.8，较前值的 50.3 下降 0.5 个百分点，表

明全球制造业扩张动能持续减弱。不过值得关注的是，依托我国完备的工业产业链优势以及

持续扩大的对外开放格局，对非洲、东盟、俄罗斯等非美经济体的贸易额快速增长，正在为

出口市场培育新的增长点。 

图表 3、中国对主要贸易伙伴出口表现汇总 

  
出口金额(亿美

元) 

出口金额占总出口额比

重 

同比增

速 

环比增

速 

贸易顺差（亿美

元） 

美国 330.24  10.46% -21.03% -17.57% 204.58  

东盟 603.52  19.12% 20.80% 2.32% 271.89  

欧盟 467.15  14.80% 8.27% 8.50% 266.75  

日韩 260.10  8.24% 3.67% -2.99% -35.61  

俄罗

斯 
80.89  2.56% -2.74% 4.12% -16.33  

非洲 180.45  5.72% 25.30% 3.94% 56.20  
 

资料来源：Wind、国贸期货研究院  
图表 4：主要贸易国 PMI 表现情况 

主要国家 PMI 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 2024-12 2024-11 2024-10 2024-09 2024-08 

中国 
制造业 PMI 49.0 50.5 50.2 49.1 50.1 50.3 50.1 49.8 49.1 

服务业 PMI 50.1 50.3 50.0 50.3 52.0 50.1 50.1 49.9 50.2 

美国 
制造业 PMI 48.7 49.0 50.3 50.9 49.3 48.4 46.5 47.2 47.2 

服务业 PMI 51.6 50.8 53.5 52.8 54.1 52.1 56.0 54.9 51.5 

日本 
制造业 PMI 48.7 48.4 49.0 48.7 49.6 49.0 49.2 49.7 49.8 

服务业 PMI 52.4 50.0 53.7 53.0 50.9 50.5 49.7 53.1 53.7 

欧元区 
制造业 PMI 49.0 48.6 47.6 46.6 45.1 45.2 46.0 45.0 45.8 

服务业 PMI 50.1 51.0 50.2 51.3 51.6 49.5 51.6 51.4 52.9 

印度 
制造业 PMI 58.2 58.1 56.3 57.7 56.4 56.5 57.5 56.5 57.5 

服务业 PMI 58.7 58.5 59.0 56.5 59.3 59.2 58.5 57.7 60.9 

巴西 
制造业 PMI 50.3 51.8 53.0 50.7 50.4 52.3 52.9 53.2 50.4 

服务业 PMI 48.9 52.5 50.6 47.6 51.6 53.6 56.2 55.8 54.2 

全球 
制造业 PMI 49.8 50.3 50.6 50.1 49.6 50.0 49.4 48.8 49.6 

服务业 PMI 50.8 52.6 51.5 52.2 52.6 53.1 53.1 52.9 53.8 

资料来源：Wind、国贸期货研究院 
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2 进口环比降幅小幅缩窄 

海关总署数据显示，中国4月进口（以美元计价）降0.2%，前值降4.3%；贸易顺差961.8

亿美元；前值顺差 1026.4 亿美元。前 4 个月，我国进口 8003.1 亿美元，同比下降 5.2%。 

分品类观察，今年1-4月主要大宗商品进口呈现差异化走势。铁矿砂累计进口 3.88亿吨，

同比下滑 5.5%，对应吨价 710.4 元，较上年同期回落 17.8%；能源品类中，原油进口量微增

0.5%至 1.83 亿吨，吨价下降 8%至 3936.7 元，煤炭进口量缩减 5.3%至 1.53 亿吨，吨价同比降

幅达 22.2%（569.6 元/吨）；天然气进口 3899.4 万吨，同比下降 9.2%，吨价跌幅 6.1%（3318.3

元）。 

农产品方面，大豆进口量 2319 万吨，同比减少 14.6%，吨价 3283.2 元对应 15%的同比降

幅；成品油进口 1292.2 万吨，同比锐减 25.6%，但吨价逆势微升 1.6%至 4381.8 元。工业原材

料领域，塑料原料进口 952.5 万吨，量减 1.1%的同时吨价稳定在 1.05 万元（微降 0.5%）；铜

材进口量 174.2 万吨同比减少 3.9%，但吨价显著上涨 8.5%至 6.9 万元。值得关注的是，机电

产品进口额达 2.23 万亿元，保持 5.7%的同比正增长。 

图表 5：主要商品进口数量走势  图表 6：主要产品进口金额走势 

 

 

 

资料来源：Wind、国贸期货研究院  资料来源：Wind、国贸期货研究院 
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图表 7、对主要外贸伙伴进口表现 

  进口金额(亿美元) 进口金额占总出口额比重 同比增速 环比增速 

美国 125.66  5.72% -13.83% 0.69% 

东盟 331.64  15.11% 2.50% -5.50% 

欧盟 200.40  9.13% 2.50% -7.03% 

日韩 295.71  13.47% 4.94% 4.53% 

俄罗斯 97.22  4.43% -15.08% -8.96% 

非洲 124.25  5.66% 22.84% 26.90% 
 

资料来源：Wind、国贸期货研究院   
 

 

附:品种观点评价体系 
观点评级 短期（1个月以内） 中期（1-3 个月） 长期（3个月以上） 

强烈看多 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看多 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-5% 振幅-5%-5% 振幅-5%-5% 

看空 下跌 5%-15% 下跌 5%-15% 下跌 5%-15% 

强烈看空 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 
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或引用者承担，国贸期货保留追究其法律责任的权利。 

 

风险提示 

期货市场具有潜在风险，交易者在进行期货交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险，建议交易者应当

充分深入地了解期货市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 



  
投资咨询业务资格：证监许可【2012】31 号 

 
 
本报告提供的全部分析及建议内容仅供参考，不构成对交易者的任何交易建议及入市依据，交易者应当自

主做出期货交易决策，独立承担期货交易后果。     

期市有风险，投资需谨慎 

 

 

 

 

 

 

 

 


