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报告导读：

考虑到当前针叶原木的供应主要以进口为主，大商所设置的原木期货拟交割地点包括山东、江苏、河

北、福建、广东、广西、海南等沿海省份港口，以及内陆沿江的重庆（注：以大商所最后公告为准），这

些省份均是我国主要针叶原木进口以及加工地区。

我国存在丰富的森林资源，原则上存在潜在的原木本土供应：

山东是我国的原木进口、加工、消费较为集中的重要省份，省内的日照岚山港是重要原木进口港口之

一。当地重点原木加工集散地以日照为核心，辐射往周边地区，如临沂、菏泽、青岛等。山东省内国产原

木供应主要来自于平原人工林，在树种上以杨树（阔叶树）为主，故可作为期货交割品的针叶原木量级或

较小，当地主要加工的木材仍以进口为主。

江苏地区木材加工产业发展起步较早，与外商经贸活动也较为活跃，当地木材相关民营和外资企业众

多。在靠近港口的区域（如太仓港港口开发区），大量木材加工厂就近而建，在锯材、人造板等领域形成

密集的产业集群。但江苏省内并没有相对丰富的林业资源，并且随着当地用材林逐渐向生态公益林转移，

未来原木产量或进一步压缩，预计长期会以进口针叶原木作为主要供应手段。

华南地区国产原木资源丰富，但符合期货合约交割要求的比例或较低：广西用材林产业中主要优势树

种包括桉树、杉木及马尾松，其中桉树产量占到主要比例，存在造林模式单一的问题。广东从 2002 年起

大力开展工业原料林与速生丰产林的建设，目前原木产出结构以桉树等速生阔叶树种、制浆用松木为主。

两地主要采伐收获为小径级松树原木（纸浆材），或者桉树（阔叶树），推测可能仅存在小部分针叶原木满

足大商所原木期货交割要求。川渝地区用材林中存在部分马尾松林，但种植面积及可采伐利用的资源都相

对较少，在短期内，满足原木期货合约交割品要求的原木产量相对进口材或有限。

国产针叶原木在现货市场的流通上主要采取买方看货定价，由于国产材在采伐时会采用通采，导致同

一批货物中会出现不同规格混杂的情况，故标准化程度低。由于国产材存在供应不稳定、定价不透明等问

题，目前针叶原木供应对外依存度处在较高的水平，原木期货的上市或许将改善国产材市场的标准化程度，

从而稳定和保障木材供应的安全性。
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（正文）

1. 未来主要交割区域分布及供应

考虑到当前针叶原木的供应主要以进口为主，大商所设置的原木期货拟交割地点包括山东、江苏、河

北、福建、广东、广西、海南等沿海省份港口，以及内陆沿江的重庆（注：以大商所最后公告为准），这

些省份均是我国主要针叶原木进口以及加工地区。以新西兰辐射松的进口路径为例，新西兰辐射松一般通

过 30-40 天的散货船运输，抵达中国东部沿海港口。进口港口主要集中在江苏、山东两省。其中山东省

2021 年针叶原木进口量达到约 1200 万方，占到全国比重 24%，江苏省 2021 年针叶原木进口量达到约

1800 万方，占到全国比重 36%，这两个地区合计占总量比近六成。除此，还约有 100 万方针叶原木从江

苏省的太仓、常熟和新民洲港沿着长江水道逆流而上，运送到重庆地区进行分销及再加工。在进口原木规

格等级结构上，以辐射松作为参考，主要以中 A（30+）径级为主，占总进口量的 40%-45%；其次是小 A

（20+）径级，占总进口量的 20%-25%，其它各等级占比均不超过 10%。

图 1：中国主要针叶原木进口地（2021 年，万方） 图 2：原木期货拟交割地点（以大商所公告为准）

资料来源：大商所资料，国泰君安期货研究 资料来源：大商所资料，国泰君安期货研究

图 3：2019 年辐射松原木主要进口港口及加工地 图 4：2019 年中国进口辐射松原木主要等级及占比

港口
进口量（万
方）

附近加工地

蓬莱港 30 烟台、威海

日照港 500 岚山、临沂

青岛(黄岛、董家口) 60 临沂

太仓(万方、太仓一
期、美锦)

421.08 长三角洲

常熟 60 江苏、安徽、浙江

新民洲 311.6 江苏、安徽、浙江

漳州 100 漳州、广西

钦州 100 广西

广州 50 广东

河北曹妃甸 25 曹妃甸

其他 110.72

等级 规格 占比(%)

无节材 口径 40 cm 以上，平均在 46 cm 8~10

大 A 口径 40 cm 以上，平均 44~46 cm 3~5

中 A 口径 30 cm 以上，平均在 36~38 cm 40~45

K 材 口径 20 cm 以上，平均在 28~30 cm 8~10

小 A 口径 20 cm 以上，平均在 26~28 cm 20~25

纸浆材 口径 10 cm 以上，平均在 16~18 cm 7~8

资料来源：（申伟，杨俊逸，肖再然，刘振东，中国木材与木制品流通
协会，新西兰辐射松进口及应用分析），国泰君安期货研究

资料来源：（申伟，杨俊逸，肖再然，刘振东，中国木材与木制品流通
协会，新西兰辐射松进口及应用分析），国泰君安期货研究

我国存在丰富的森林资源，原则上存在潜在的原木本土供应。根据 2014-2018 年完成的第九次全国

森林资源清查结果，全国森林面积为 22044.62 万公顷，森林覆盖率为 22.96%；全国森林蓄积为 175.60
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亿方，其中天然林蓄积为 141.08 亿方，人工林蓄积为 34.52 亿方。除港澳台地区以外，我国 31 个省级

行政区森林面积为 21822.05 万公顷，其中用材林面积达 6803.36 万公顷；森林蓄积为 170.58 亿方，其

中用材林蓄积为 54.15 亿方，用材林在面积和蓄积量上占比均超过 30%。在树种结构上，我国用材林主要

为阔叶混交林（面积占比 22.3%），其次为杉木纯林（面积占比 12.6%）。

图 5：第九次森林清查国内用材林资源按优势树种统计表

资料来源：（曾伟生，杨学云，我国用材林资源状况及木材安全分析，2023），国泰君安期货研究

1.1 山东地区：以日照为核心辐射周边

山东是我国的原木进口、加工、消费较为集中的重要省份，省内的日照岚山港是重要原木进口港口之

一。岚山港于 2023 年进口原木 919.2 万立方米，居全国口岸第一位，约占全国原木进口的 32.7%，其中

集装箱原木进口量占到 78.4 万立方米。目前岚山区已经拥有木材贸易和加工企业 400 余家，并形成了木

材进口—锯切（解）—烘干—深加工—废料综合利用的成熟链条，根据日照大众网于 2023 年的报道数据，

岚山区内有安装大锯 700 余台套，年加工木材能力达到 700 万方，年贸易加工产值突破 100 亿元。山东

省重点原木加工集散地以日照为核心，辐射往周边地区，如临沂、菏泽、青岛等。其中，临沂和菏泽人造

板产业集群明显，是全国最大的人造板生产贸易和出口基地，形成了较为完整的产业生产、检测、销售等

配套体系。根据中国林业与草原统计年鉴，2022 年山东省共加工生产锯材 912 万方，占全国总量比例为

16%；人造板方面，胶合板 3777 万方，木质纤维板 1076 万方，木质刨花板 558 万方，这三项均占全国总

量比超过 20%。

表 1：2018 年-2022 年山东木材产品加工产量

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究
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山东省内国产原木供应主要来自于平原人工林，在树种上以杨树（阔叶树）为主，故可作为期货交割

品的针叶原木量级或较小，当地主要加工的木材仍以进口为主。在林分结构上，山东全省乔木林以防护林

和用材林为主，根据第九次森林清查结果，四种不同林种的面积和蓄积分别为：防护林面积 71.67 万公顷，

蓄积 3279.50 万方；特用林面积 6.70 万公顷，蓄积 386.00 万方；用材林面积 71.43 万公顷，蓄积

5392.74 万方；经济林面积 2.86 万公顷，蓄积 103.25 万方。在树种结构上，全省乔木林以阔叶纯林所

占面积比例最大，达到 55.38%；其次是针叶纯林，占 15.90%，且在人工林中阔叶纯林比例较高，约占到

59%，这主要是由于山东省平原地区在早期大力发展人工杨树林造成的。

图 6：山东省原木产量 图 7：山东省森林分类结构

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究 资料来源：（张芬，杨传强，赵青，王丽，刘政，山东省森林资源现状
及动态变化分析，2019），国泰君安期货研究

1.2 江苏地区：以太仓为核心辐射周边

华东地区整体经济基础较好，是我国前列的木材加工及其制品的生产及消费地区，同时也是我国人造

板、木材和木竹地板等产品的重要生产基地。其中，江苏地区木材产业的加工技术、生产能力等均处于国

内领先水平，由于江苏地区木材加工产业发展起步较早，与外商经贸活动也较为活跃，当地木材相关民营

和外资企业众多。在靠近港口的区域（如太仓港港口开发区），大量木材加工厂就近而建，在锯材、人造

板等领域形成密集的产业集群，实现规模效益。重点港口包括太仓港、新民洲、张家港、江都港等。根据

中国林业与草原统计年鉴，2022 年江苏省共加工生产锯材 330 万方，占全国总量比例为 5.8%；人造板方

面，胶合板 3480 万方，木质纤维板 757 万方，木质刨花板 867 万方，可以看出江苏省木材加工以附加值

相对更高的人造板为主，锯材的比例相对较少。

表 2：2018 年-2022 年江苏木材产品加工产量

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究
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太仓港是长三角地区最主要的针叶原木进口贸易节点，曾是我国最大的原木进口港口，在过去几年由

于当地政府的环保政策限制，太仓地区有大量原木加工企业搬迁至日照岚山港。在 2021 年 6 月起，按照

“优化提升一批、规范整治一批、关停淘汰一批”的总体思路，江苏太仓对木材行业开展专项整治“百日

行动”，清理、淘汰秩序乱、隐患多、污染大、风险高的木材堆场和木材加工企业，统筹推进原木进口减

量工作，严控原木陆路出港，推动木材市场从进口木材集散地向交易中心转型。文件中列定在 2021 年 9

月 30 日前关闭太仓国际集装箱码头有限公司进口木材检疫除害处理区、停用熏蒸池，10 月 31 日前全面

完成太仓市木材行业专项整治工作。同年，江苏省发布《木材加工行业大气污染物排放标准》，使得原木

下游木材加工行业开工受限，江苏木材加工行业发生地域性转移，部分贸易企业在原木进口增量上，原本

定于在江苏地区进口的原木，转移至山东岚山港，导致岚山港原木进口量上升，特别是增加了对新西兰辐

射松的进口。

江苏省内并没有相对丰富的林业资源，并且随着用材林逐渐向生态公益林转移，未来原木产量或进一

步压缩，预计长期会以进口针叶原木作为主要供应手段。根据 2009 年江苏省森林资源二类调查成果，全

省林种结构中的用材林面积占比由“十五”末的 63%下降至 53%，以生态公益性为主的防护林和特种用途

林面积占比从“十五”末的 29%上升至 33%；从树种结构看，全省森林中阔叶乔木林和混交林的比例有所

上升，乔木树种阔叶纯林比例占 82.44%，各类混交林比例占 9.82%；从龄组结构看，全省森林中幼、中

龄林权重大幅上升，幼、中龄林面积和蓄积已分别占乔木林面积和蓄积的 88%和 84%。

图 8：江苏省原木产量 图 9：江苏原木进口金额

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究 资料来源：南京海关，国泰君安期货研究

1.3 华南地区：广东、广西

华南地区在气候、日照、降水、土地资源等自然条件上具有得天独厚的林业优势，有效林业用地面积

大，适宜松、杉、桉树成长。根据中国林业和草原年鉴统计，广西原木年产量连续几年稳居全国第一位，

2022 年原木产量约为 3592 万方，占到全国原木年总产量的 34%，广东原木产量以 1064 万方列第二位，

占到全国原木年总产量的近 10%。华南其余省份中，福建省原木产量 795 万方，云南省原木产量 738 万方，

贵州省原木产量 752 万方，而其它各地区木材产量均在 500 万方以下。由于福建、云南、贵州等地区原木

产量相对两广偏小，本文中不再对此详细介绍。
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广西用材林产业中主要优势树种包括桉树、杉木及马尾松，但其中桉树产量占到主要比例，存在造林

模式单一的问题。根据第九次全国森林资源清查结果，广西地区桉树林面积 256.05 万公顷，蓄积 1.10 亿

立方米，杉木林面积 150.38 万公顷，蓄积 1.29 亿立方米，马尾松林面积 106.64 万公顷，蓄积 0.94 亿立

方米。据统计广西的桉树木材年产量约占全区的 70%，仅桉树木材年产量就约占全国年木材总产量的四分

之一。由于过去为了经营方便，过分强调规模效应，片面强调造林面积，忽略了树种的适应性，历史上曾

发生大规模无序种植杉木、速生桉等情况，使得当地存在大面积纯林，造成土壤地力衰退、易受到病虫害

问题。目前逐步通过增加人工林种类和培育模式，向混交林进行转变，从而改变木材生产单一格局。但在

短期内，广西地区仍会以桉树作为其主要本土供应树种，由于桉树属于阔叶树，并无法满足期货合约交割

要求。

图 10：广西原木产量 图 11：广西木材加工产成品结构

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究 资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究

广东地区从 2002 年起大力开展工业原料林与速生丰产林的建设，目前原木产出结构以桉树等速生阔

叶树种、制浆用松木为主。根据广东省第四次森林资源二类调查统计，广东省全省用材林面积约为 522 万

公顷，其中短轮伐期用材林面积 52.8 万公顷，速生丰产用材林面积 88.4 万公顷，一般用材林 381.1 万

公顷，分别占用材林总面积的 10.1%，16.9%和 73.0%。其中，速生丰产林中桉树、马占相思、杉木等经

济效益显著的速生树种发展迅速，森林资源数据统计中所占比例较大，对广东省森林蓄积量增长做出较大

贡献。根据广东林业局在 2002 年统计数据，在已发展的 1854 万亩速生丰产林中，368 万亩是以桉树、相

思、南洋楹为主的短轮伐期速生丰产林，858 万亩是以松树为主的工业原料林，以及 628 万亩竹林。参考

短轮伐期和速生丰产用材林采伐作业规格（LY/T 1724-2008），对于南方丘陵地区，桉树、相思等短轮伐

期速生丰产林主伐年龄在 16 年，主要用于人造板的制造，松树工业原料林主伐年龄在 11-16 年，主要采

伐收获为小径级原木，以纸浆材为主，推测可能仅存在小部分针叶原木满足大商所原木期货交割要求。

图 12：广东地区原木产量 图 13：广东地区用材林结构

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究 资料来源：（王湘龙，广东省第四次森林资源二类调查主要结果分析），
国泰君安期货研究
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1.4 其他：川渝区域

不同于华南地区，川渝地区乔木林中用材林比例较低，过去几年出现用材林往生态公益林（如防护林

和特殊用途林）及经济林的转变，目前也同时是我国重点建设的储备林第一方阵。根据第九次森林清查结

果，四川用材林占比仅有 25.58%，重庆用材林占比为 32.99%，远低于华南地区各省份（广西：66.76%、

广东：56.94%、福建：61.78%）。造成这种现象的原因主要是出于木材收益的考虑，川渝地区进行过树种

轮换，将用材林转为核桃等大宗木本油料产品。其次，为了未来大径级原木的供应，川渝地区大力建设国

家储备林，根据《国家储备林建设规划（2018—2035 年）》的规划，四川省 21 个市（州）的 146 个县

（市、区）被纳入储备林建设范围，计划在川建设国家储备林 1018 万亩，其中集约人工林栽培 500 万亩、

现有林改培 291 万亩、中幼林抚育 227 万亩。其中，四川“十四五”期间计划建设国家储备林 300 万亩。

图 14：各省级行政区乔木林中用材林所占比

资料来源：（曾伟生，杨学云，我国用材林资源状况及木材安全分析，2023），国泰君安期货研究

图 15：四川省原木产量 图 16：重庆原木产量

资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究 资料来源：中国林业与草原统计年鉴，国泰君安期货研究

当前川渝地区仍然存在森林质量不高，林相单一、新增造林空间不足等问题。根据重庆林业局的统计，

重庆森林资源集中在三峡库区，且其中用材林面积仅有 38.4 万公顷，蓄积 1859 万方，分别占到总林分

面积、蓄积的 15.4%及 16.6%。从林分结构来看，重庆地区林种结构单一，纯林约有 192 万公顷，占到了

林分面积的 96.1%，这其中马尾松纯林占到绝对地位，面积约为 122.2 万公顷，占到林分面积的 61.2%。
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以树种进行分类，针叶林面积为 152.5 万公顷，阔叶林面积为 39.5 万公顷，分别占比 76.3%，19.8%。

但是在树龄结构上，幼、中龄林地占比较大，整体树龄偏年轻化，可采伐利用的资源较少，在短期内，满

足原木期货合约交割品要求的原木产量相对进口材或有限。

同时由于川渝地区的森林资源中针叶纯林占比高，易受到松材线虫病疫情影响，目前两地均存在虫害

疫区，受虫害感染的疫木在流通上受到严重限制。根据国家林业和草原局印发的《松材线虫病疫区和疫木

管理办法》，对疫区采取除治性采伐，以择伐为主，对疫情发生小班内的病死（濒死、枯死等）松树必须

进行全面采伐，但是采伐得到的疫木，必须经粉碎（削片）后才能进行加工，如采取制作纤维板、刨花板、

颗粒燃料，以及造纸、制炭等方式在本地区进行疫木利用，同时严禁跨省级行政区进行疫木利用。

2. 草案中国产材可交割品产量及流通特点

2.1 主要涉及的国产材品种

国产材主要涉及期货合约交割的树种主要为：杉木与马尾松

杉木(Cunninghamia Lanceolata(Lamb.) Hook)：杉木是我国特有的速生用材树种。生长快、材质

好、用途广、产量高。分布秦岭、淮河以南广大中亚热带地区，是我国南方最重要用材林树种。杉木材质

轻软、易加工，具有一定的弹性和韧性，抗震性能较好，并具有一定的防腐和耐久性，下游用途较为广泛，

如建筑锯材、家具、装饰等方面。

马尾松(Pinus massonianaLamb.)：是我国重要的工业原料林树种，广泛分布于秦岭、淮河以南，

云贵高原以东地区，其适应性强，生长迅速，是我国分布最广、面积最大、用途广泛的针叶树种。马尾松

的综合利用价值极高，耐水湿，木材含纤维素 62%，木材纤维长，尤其是制浆造纸与制板性能优于其它主

要用材树种，其木材脱脂工艺完善，是我国南方木浆造纸与人造板生产的主要原料。马尾松的生长在造林

后的头几年生长缓慢，3-5 年郁闭成林，10-25 年生长达到高峰，30 年后生长下降，马尾松林分的材积

生长数量成熟期一般为 30-40 年。按照国家规定的小径 8-12cm、大径 14-24cm、材长 2m 以上的标准，

一般 20-30 年即可开始采伐。（参考资料：湖南省林业局）

2.2 流通特点及与进口材差异

国产针叶原木在现货市场的流通上主要采取买方看货定价，由于国产材在采伐时会采用通采，导致同

一批货物中会出现不同规格混杂的情况，故标准化程度低。国内林场的销售方式主要有两种：1. 自伐销

售，即林场自主采伐之后，运输到贮木场待销或直接卖给买家，以市场指导价为基础进行销售；2. 包青

山销售，以已核定的价格直接售卖山上生长着的“活立木”，成交后由收购方组织采伐，并将木材运去用

于再加工，或者进行销售。在最终的销售过程中，很少进行分级销售，这就使得国产材标准化程度远低于

进口材，且市场价格也较不透明。
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3. 原木期货上市对国产材市场的可能影响

由于国产材存在供应不稳定、定价不透明等问题，目前针叶原木供应对外依存度处在较高的水平，原

木期货的上市或许将促进国产材市场标准化的建立，从而稳定和保障木材供应的安全性，主要可以体现在

以下几个方面：

1. 价格发现与透明度提升：原木期货合约的推出将有助于形成公开透明的价格机制，减少贸易参与

者信息不对称的情况，提升原木市场透明度。原木期货对国内林场主来说，意味着多了一项销售货物的渠

道，鼓励国内林场在采伐后进行分级，分拣出符合期货合约交割的货物，并通过期货市场的价格发现功能，

使得国产材在市场上可以更加合理和公正的定价，从而更好地与进口材竞争。

2. 标准化检验设备的应用：原木期货通过引入人工智能检验设备及团体标准，在未来或可以拓展至

国产材市场，提高国产材贸易的标准化水平，以及市场运作的效率。

3. 国际定价权争夺：长期来看，原木期货市场的建立将有助于中国在国际原木市场上争夺定价权。

通过期货市场形成的价格能够更真实地反映市场供需关系，并通过引入国产材进入国际原木市场，提升中

国在全球原木市场的影响力。
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