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焦煤核心观点

◼ 供应端：2024年1-5月，中国原煤累计产量18.6亿吨，同比-3%；焦煤1-4月产量累计1.48亿吨，累计同比-10.5%；目前安监的影响仍在，而

七月会议过后可能产量有所释放，山西政府有增产意愿，预计三季度为全年产量高点，但考虑到需求尚不明朗，且对于民营矿来说没有必要

承担超产风险，因此认为下半年产量回到去年水平仍有难度，我们预计全年国内焦煤产量有2000万吨以上的减量，预计全年炼焦煤产量4.68

亿吨，同比-4.7%；进口方面，2024年1-4月，我国进口炼焦煤3781.55万吨，同比+23%，绝对量上看依然是蒙煤提供主要进口增量，预计全

年增量在700万吨左右，但值得注意澳大利亚前四个月的进口增速达到366%的高位，后续若澳煤价格有优势，那么可能提供400万吨以上进口

增量，俄煤保守预估持平去年，2024年预计焦煤总进口量1.14亿吨，同比+11.4%。

◼ 需求端：2024年1-5月，我国生铁累计产量36113万吨，同比-3.7%；1-5月铁水日均产量约226万吨，同比去年1-5月-4.2%；下半年需求表现

或好于上半年，暂预估全年焦煤消费5.78亿吨，同比去年-2.5%；出口方面预计无较大变化。

◼ 库存：目前焦煤整体库存2012万吨，较年初水平变化不大，也基本在去年同期水平；库存结构上看，焦煤库存在上游累积，矿端有一定的

出货压力，蒙煤口岸监管区库存同样在近300万吨位置居高不下；关注焦煤产端库存拐点。

◼ 整体来看，今年焦煤生产上全年面临约束，后续复产高度有限，但蒙煤、澳煤等进口增量能够提供较好的补充作用，全年生铁产量有下降

预期，全年供需偏宽松；但下半年需求表现或好于上半年，尽管地产方面有所拖累，但在制造业需求的支撑下，钢铁需求仍有韧性；基建

方面，5月发债速度加快，下半年有可能加速，三季度可能有实体项目落地从而增加用煤需求，从而配合低库存带来更大的价格弹性；黑色

内部来看，焦煤可注册仓单的蒙煤数量较大，对盘面也形成一定压制，因此相对其他品种更弱。



焦炭核心观点

◼ 供应端：1-5月份，全国焦炭产量19947万吨，同比-1.9%；焦炭行业长期处于产能过剩，产量主要受到焦企利润和下游需求的影响，一季度

焦炭提降八轮后利润较差，焦企普遍限产30%-50%，但4月后焦炭连涨四轮，利润大幅好转，之后也一直在盈亏平衡以上，目前开工产量均

在高位；焦钢博弈较为严重，考虑到焦化并无大的利润空间，且钢需尚不明朗，我们预计全年焦炭产量或降至4.81亿吨，同比-2.4%。

◼ 需求端：2024年1-5月，我国生铁累计产量36113万吨，同比-3.7%；考虑到需求仍有好转预期，下半年“钢”需可能好于上半年，生铁产量

也有增长空间，预计全年生铁产量有2000万吨减量。

◼ 库存：焦炭总库存822万吨，目前仍在去库阶段，总库存处于往年同期低位；产端焦企几无库存压力，下游有一定程度缺货，焦炭整体库存

结构好于焦煤。

◼ 整体来看，焦炭产能过剩格局难改，焦企利润承压之下，供应难有大的增量；年初以来出口利润较好，焦炭出口量显著抬升，预计下半年

依旧在高位，但绝对增量方面影响有限；需求端全年来看生铁产量有下降预期，焦炭供需偏宽松，但对下半年需求预期好于上半年，三季

度可能有实体项目落地带来现实需求增加，那么焦炭或有阶段性的上涨行情；比起煤焦自身供需表现，钢材产量与终端需求间的差距可能

对黑色走势更为重要，煤焦则以跟随钢材价格为主。



◼ 山西焦煤报价在一季度经历快速下跌，其中优质低硫主焦报

价跌幅较大，从年初的2550元/吨跌至4月初的1750元/吨，跌

幅达到800元/吨，4月各煤种价格普遍反弹200-300元幅度后

继续下跌，目前保持稳定偏弱；

◼ 市场交投氛围谨慎，需求持续不佳，投机空间小，下游仅在

价格跌出性价比后增加部分采购意愿，其余时间基本保持按

需采购。

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

现货市场较为疲弱



◼ 蒙煤口岸库存持续高位压制价格，蒙5#报价由年初下跌至1200元/吨以

下，跌幅约400元/吨，目前弱稳1300元/吨附近；蒙煤竞拍来看，春节

前成交溢价在200元/吨左右，但节后溢价逐渐降低，四月初蒙煤连续

流拍直至市场情绪触底反弹，目前成交价格基本平稳，溢价100元左右。

◼ 进口海运煤方面，国际终端看跌后市，价格在偏低区间，但买方兴趣

仍然较低，尤其印度钢材价格疲软降低采购意愿；受到澳洲港口检修

影响，7月澳煤有短缺预期，价格可能有上行空间。

蒙煤价格承压，澳煤有涨价预期

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 安全检查政策：国务院安全委办公室对山西矿山的安全生产帮扶指导工作由2023年11月底开启并于2024年5月31

日结束“回头看”阶段，为确保完成生产任务，山西省开始陆续恢复夜班生产，产量方面允许每月按照设计生产

能力的110%组织生产，但近期山西、贵州、江西等地仍有数起煤矿事故发生，安全生产的要求并未松动。

◼ 矿产资源：山西部分煤矿资源面临枯竭问题，部分矿临近服务年限，出现开采成本抬升、煤质量下降问题，炼焦

煤资源相对动力煤更为匮乏。

◼ 山西经济增速：山西省统计局数据显示，山西在2024年一季度DGP实际增速1.2%，在全国各省份中排名垫底，经

济总量比去年同期少了400亿元以上，其主要原因在于山西经济长期与煤炭绑定，脱煤进度缓慢，经济社会发展

面临巨大压力的前提下，山西迫切需要煤炭增产拉动经济活力。

◼ 双碳大背景：新建产能批复严格，煤矿新增产能投放受到制约。

煤矿生产：既要安全，又要经济

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 据国家统计局数据显示，2024

年 1-5月份，规上工业原煤产

量18.6亿吨，同比-3%；其中，

山西省 1-5月原煤累计产量

4.74亿吨，累计同比-14.9%；

◼ 山西省政府提出在确保安全前

提下，2024年全年煤炭产量稳

定在13亿吨左右。若要完成产

量目标，6-12月总产量需达到

8.26亿吨，即每个月产量1.18

亿吨，相较于1-5月月均产量

0.99亿吨月均产量增长19%，

该目标达成有一定难度。

山西13亿吨产量目标较难达成

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

省份
24年1-5月产量

（万吨）
23年1-5月产量

（万吨）
同比增速 同比增量 占比

全国

山西

内蒙古

陕西

新疆

贵州

其他

185788 191191 -2.8% -5404 100.0%

47391 55662 -14.9% -8271 25.5%

52545 50869 3.3% 1676 28.3%

30865 30680 0.6% 185 16.6%

19591 18349 6.8% 1242 10.5%

5578 5121 8.9% 458 3.0%

29818 30512 -2.3% -694 16.0%



◼ 动力煤产量增速超过焦煤，主要由于山西省是炼焦煤主产

省，而山西又是受到安监减产影响最大的省份，其煤炭产

量大幅下滑直接影响到炼焦煤产量；

◼ 预计后续原煤、动力煤产量可能逐渐进入温和回升，但炼

焦煤产量依旧缺乏弹性，难以回到往年同期水平。

动力煤产量增速超过焦煤

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 焦煤1-5月产量受到山西查

超产、安监影响有明显下降，

而随着政策重心转向稳产保

供，焦煤产量稳定回升，但

复产速度偏慢，且节奏常受

到矿难、安检扰动，截至目

前为止产量水平和往年同期

仍有差距；

◼ 六月为安全月，七月有重大

会议，在此期间焦煤产量较

难出现大幅增长，七月后煤

矿端可能继续稳定复产，但

复产高度要看安监政策变化

及下游需求表现。

煤矿复产速度低于预期

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 根据汾渭口径推算，1-4月炼焦精煤累计产量1.48亿吨，累计同比-10.5%，目前安监的影响仍在，因此短期内产量难

增；

◼ 而七月会议过后可能产量有所释放，山西政府有增产意愿，预计三季度为全年产量高点，但考虑到需求尚不明朗，

且对于民营矿来说没有必要承担超产的风险，因此认为下半年产量回到去年水平仍有难度；

产量预测：增产是大方向，但高度有限

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦煤产量 累计同比 同比变化量
2022 2023 2024E

1月 4171 3935 
2月 3590 3892 
3月 4457 4587 
4月 4086 4098 
5月 4132 4259 
6月 4314 4175 
7月 4070 4072 
8月 4064 4039 
9月 4220 4152 
10月 4021 4034 
11月 4125 3997 

12月 4097 3869 

总计 49347 49109 

同比 0.7%% -0.48%

3729 -5.25%
3476 -7.95%
3853 -10.93%
3720 -10.51%

-206 
-623 
-1357 
-1735 

3844 -10.35% -2150 
3744 -10.34% -2581 
4029 -9.04% -2624 
4071 -7.84% -2592 
4132 -7.02% -2612 
4050 -6.29% -2595 
4081 -5.55% -2511 

4061 -4.72% -2318 

46790 

-4.72%



◼ 海关总署数据显示，中国1-5

月累计进口煤及褐煤2.05亿吨

，同比+12.6%；

◼ 若保持目前的进口节奏，全年

的进口量有望达到4.9亿吨高

位；但是下半年煤炭进口量可

能下行，原因一方面在于印度

需求的分流（制造业用钢需求、

高温下的电力需求），另一方

面在于煤价可能下跌导致进口

利润收窄。

煤炭产能过剩下进口仍在高位

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 海关总署数据显示，2024年1-4

月，我国进口炼焦煤3781.55万

吨，同比+23%；

◼ 分国别来看，以“蒙煤+俄煤”

为主的进口模式延续，蒙古进口

量占到一半以上，1-4月我国进

口蒙古焦煤共1910万吨，占总进

口量的50.5%；俄罗斯、加拿大、

美国和澳大利亚进口量分别占到

25.7%、7.2%、6.8%、6.5%。

“蒙煤+俄煤”为主的进口模式延续

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 1-4月，我国进口炼焦煤量比去年同期增长超过700万吨，其中，除印尼煤进口减少外，其余主要进口国的进口量均呈现

正增长，蒙古、俄罗斯、加拿大、美国和澳大利亚的进口增速分别达到25%、4%、23%、45%和366%；

◼ 绝对量上看，依然是由蒙煤提供主要的进口增量，但值得注意的是，澳大利亚前四个月的进口增速达到366%的高位，进

口增量接近200万吨，后续若澳煤进口价格有优势，那么全年进口量可能有400万吨以上增量，或对国内焦煤市场形成压

力。

蒙煤依然提供主要增量，澳煤进口增速亮眼

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

进口炼焦煤情况

主要进口国 2023年1-4月 2023年累计 2024年1-4月 累计同比增速 累计同比增量 2024年累计E

蒙古

俄罗斯

加拿大

美国

印度尼西亚

澳大利亚

全球 3073 10190 3784 23% 711 

1533 5393 1910 25% 377 

930 2607 972 4% 42 

221 760 272 23% 52 

177 588 257 45% 80 

133 399 85 -36% -48 

53 279 246 366% 193 

6100 

2600 

800 

800 

250 

650 

11400 



◼ Mysteel数据显示，截止6月13日，甘其毛都口岸进口1717万吨，

已完成全年过货量目标的42.93%，同比+331万吨，增幅23.88%；

策克口岸进口965万吨，已完成全年过货量目标的48.25%，同

比+333万吨，增幅52.69%；满都拉口岸进口330万吨，已完成

全年过货量目标的33.00%，同比+129万吨，增幅64.18%；

◼ 年初以来，蒙煤高通关及高库存持续对蒙煤价格形成压力。

口岸监管区库存周转压力大

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



俄煤仍受运输成本等制约

◼ 2024年1-4月俄罗斯焦煤产量3790万吨，同比+10.3%；我

国进口俄煤炭2650万吨，其中972吨炼焦煤，同比+4.47%；

◼ 俄煤进口受到运输成本高、价格缺乏竞争力及美国制裁

导致买家减少等多方面因素影响，预计今年俄煤进口基

本维持去年水平，不会有太大增量。

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



美加煤进口增速高，巴尔的摩港口已恢复出口

◼ 24年1-4月我国共进口加拿

大焦煤272万吨，同比+23%；

24年1-4月我国共进口美国

焦煤257万吨，同比+45%；

◼ 美国煤在3月底巴尔的摩港

口出现事故导致出口中断，

该港口出口量占美国煤炭出

口总量近三成，目前已经基

本恢复，后续美煤进口仍有

增量空间。

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 印度大选莫迪政府连任，可能会增加制造业方面的支出，

制造业用钢需求有望抬升，后续也会对国际焦煤需求形

成支撑；而从更长远视角来看，印度对于海外优质主焦

煤的需求增速超过其自产焦煤的供应，印度不仅对澳煤

的进口依赖性将会持续，同时也在积极寻求其他国家作

为新的进口来源。

印度大选结束，需求或回归平稳上涨

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



◼ 海外陆续规划新的焦化项目，项目主要集中在印尼青山工业园区，目前有五个焦化项目投产或者在建中，均为国内企业投资，涉及焦

化产能1880万吨；其中690万吨产能在24年前投产，24年截至目前为止已有835万吨产能投放，而后续仍有260万吨产能预计在今年内投

产，印尼焦化项目的大规模投产对于海外炼焦煤需求有一定支撑。

印尼焦化投产规模较大，后续仍有增产预期

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

22年投产 23年投产 24年已投产 24年预计投产

德信

德天

南钢金瑞

南钢金祥

旭阳伟山

合计 260 430 835 260

130 75 75
2022年5.5米捣固焦炉130万吨投产，第一座7米顶装焦炉2023年5月
投产，2024年3月5日3#焦炉投产。

65 470
第一座5.5米捣固焦炉2023年8月20日投产，2024年2月2日6#焦炉投
产。

130 130
2022年2座5.5米捣固焦炉130万吨投产;第三座焦炉2023年5月投
产，第四座于12月27日出焦。

130 260
24年1月首座焦炉投产，3月第二座焦炉投产，其余四座预计于24年
陆续投产。

160 160
第一座2023年7月19日投产，第二座2023年11月6日投产,第三座
2024年2月8日投产，第四座2024年5月18日投产。



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦企缺乏定价话语权

◼ 焦化产能的长期过剩削弱了焦企的议价能力。年初开始，

下游打压原料价格，焦炭提降八轮，但实际降七轮的货也

难拿到，钢厂缺货情况较多，因此进入四月后焦企快速提

涨四轮；进入淡季后需求逐渐见顶，焦炭继续提降两轮，

但第二轮为50-55元/吨降幅，钢厂仍有一定程度缺货。

冶金焦现货价格

日期 涨跌(元) 日钢准一到厂价(元/吨) 备注

2024/3/12

2024/3/20

2024/3/28

2024/4/9

2024/4/17

2024/4/22

2024/4/26

2024/5/1

2024/5/22

2024/5/28

2024/6/12

-100 1880 五轮提降落地

-100 1780 六轮提降落地

-100 1680 七轮提降落地

-100 1580 八轮提降落地

+100 1680 一轮提涨落地

+100 1780 二轮提涨落地

+100 1880 三轮提涨落地

+100 1980 四轮提涨落地

-100 1880 一轮提降落地

+100 提涨未落地

-50 1830 二轮提降落地



数据来源：IEA、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦化利润承压

◼ 一季度利润整体表现为煤焦让利钢材，焦煤让利焦炭，焦

炭降价八轮后亏损普遍达到100-150元/吨幅度，焦企主动

减产改善供需，四月焦化连涨四轮后，原料煤涨幅普遍在

200-300元/吨水平，涨幅不及焦炭，焦企利润达到100-

200元/吨；后随着钢价下跌，钢材利润下跌，继续对焦炭

进行两轮提降，目前钢材生产利润尚好，在100-200元/吨

水平，焦企多数有小幅利润空间。



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

1-5月焦炭累计产量同比下滑

◼ 统计局数据显示，1-5月

份，全国焦炭产量19947

万吨，同比-1.9%；

◼ 分省份来看，1-4月焦炭

累计产量最高的省份是山

西，其产量达到2780万吨，

占到焦炭总产量的18%；

之后则是内蒙、河北、陕

西，产量分别占到总产量

的10%、9%和9%。

焦炭产量（万吨）
2022 2023 2024E 累计同比 累计变化量

1月 3718 3882 
2月 3718 3882 
3月 4017 4178 
4月 4001 4129 
5月 4176 4150 
6月 4146 4069 
7月 3880 4043 
8月 3911 4158 
9月 3965 4144 
10月 3883 4154 
11月 3739 4037 

12月 3900 4128 

总计 47344 49260 

同比 1.93% 4.05%

4100 5.62% 218 
3940 3.56% 277 
3937 -0.33% -40 
3849 -2.00% -323 
4096 -1.80% -366 



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦化有利润则全力开工

◼ 2-4月焦企连降价八轮，亏损严

重，受到利润水平及铁水复产缓

慢影响，焦企多主动限产30-50%；

而进入四月后焦炭快速提涨四轮，

而原料煤普遍涨幅不及焦炭，焦

化利润走阔后，焦企多快速提产，

全力开工以抢占市场；目前多数

焦企有利润空间，产量维持高稳；

◼ 考虑到今年国内焦化预计仍有近

1000万吨产能净投放，且三月下

旬后铁水仍将缓慢复产，二季度

焦炭产量预计高于一季度，但较

去年仍有减量。



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦化产能过剩下仍有净投放

◼ 截止2024年6月7日Mysteel调研统计，2024年已淘汰焦化产能

520万吨，新增1346万吨，净新增826万吨；预计2024年淘汰焦

化产能1412万吨，新增3471万吨，净新增2059万吨；其中山西

2024年新增焦化产能1401，淘汰焦化产能0万吨；6-12月待投

产944万吨。

2024年预计焦化产能淘汰新增情况

-1412

3481

3853

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

淘汰(万吨）

新增（万吨）

净增（万吨）

-520 -155 -96 -96 -545

513 42 120 290 321 653 142 270 222.5 128 187 592.5

-7 42 120 290 321 808 142 270 222.5 224 283 1137.5



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

东盟与印度支撑我国焦炭出口

◼ 海关总署数据显示，1-5

月中国累计出口焦炭及半

焦炭400万吨，同比+18.0%；

◼ 我国焦炭价格偏低，给出

较好的出口利润；分国别

来看，我国焦炭主要出口

流向印尼、印度、马来西

亚等国家，其中印度的焦

炭需求有韧性，但国内焦

炭对比印尼没有价格优势，

因此印尼焦炭替代中国焦

炭；后期焦炭出口仍受到

东盟和印度制造业发展支

撑。



◼ 2024年1-5月，全国固定资产投资

（不含农户）188006亿元，同比

增长4.0%；分领域看，基础设施

投资同比 + 5 . 7 %，制造业投资

+9.6%，房地产开发投资-10.1%；

◼ 1-5月累计出口钢材4465.5万吨，

同比增加883.7万吨，+24.7％；

◼ 尽管地产领域拖累钢铁需求，但

在制造业需求的支撑下，钢铁需

求仍有韧性；基建方面，5月发债

速度加快，下半年有可能加速，

三季度可能有实体项目落地；此

外，钢材出口依然有着亮眼表现；

整体来看，下半年需求有望好于

上半年。

数据来源：IEA、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

下半年需求有望好于上半年



◼ 国家统计局数据显示，

2024年1-5月，中国粗钢

产量43861万吨，同比-

1.4%；生铁产量36113万

吨，同比-3.7%；

◼ 1-5月钢厂复产慢，生铁

产量出现负增长，考虑

到需求仍有好转预期，

下半年钢需可能好于上

半年，生铁产量也有增

长空间，预计全年生铁

产量-2%。

数据来源：IEA、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

前五月铁水减量明显



◼ 2024年1-5月铁水日均产量225.7

万吨，同比去年1-5月-4.2%；

◼ 一季度铁水复产慢带来一波负反

馈，四月后钢材价格上涨，利润

回升后持续复产；目前来看六月

铁水上行空间不大，可能在目前

位置震荡；

◼ 考虑到后期煤矿复产是大方向，

预计三季度焦煤供给对应铁水平

衡在240万吨左右，煤焦供需表

现相对宽松，比起煤焦自身供需

表现，钢材产量与终端需求间的

差距可能对黑色走势更为重要，

煤焦则以跟随钢材为主。

数据来源：IEA、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

三季度焦煤供应或满足240万吨以上铁水



焦煤下游库存不缺，产端累库

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



碳元素低库存的价格弹性尚不显著

◼ 从库存表现来看，焦煤现货出货不佳，产端在累库，整体焦煤

库存平稳；而焦炭则处于去库阶段，上游焦企几无库存，库存

压力小于焦煤；

◼ 整体来看，碳元素库存在往年同期偏低位置，但单纯的低库存

并不容易提供向上的驱动，仍需要现实需求的带动。

数据来源：路透、钢联、万得、汾渭、紫金天风风云



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

年度平衡表

◼ 与二季报相比，年度平衡表调整的主要内容有：煤矿复产慢于预期，降低焦煤产量预期至4.68亿吨；小幅调高焦煤进口预期至1.14亿

吨，澳煤全年进口或有超预期表现；焦炭产量预期调低至4.81亿吨；内需增速调低至-2%，全年生铁或有2000万吨减量；

◼ 整体来看，煤焦供需相对过剩，全年呈现为累库格局。

43437 6490 49927 108 51729 51837 43820 9 43829 976 44033 45009 

47056 7457 54512 140 56156 56296 47126 52 47179 653 45493 46146 

48510 7262 55772 87 56219 56306 47116 298 47414 349 47915 48264 

48997 5465 54462 9 54935 54944 46446 133 46579 645 45544 46189 

49347 6387 55734 25 56464 56490 47344 51 47395 895 45320 46215 

49109 10210 59318 37 59250 59286 49260 24 49284 886 47699 48585 

46790 11371 58161 46 57769 57815 48080 31 48111 920 46650 47570 

8.3% 14.9% 9.2% 30.0% 8.6% 8.6% 7.5% 475.2% 7.6% -33.1% 3.3% 2.5%

3.1% -2.6% 2.3% -37.6% 0.1% 0.0% 0.0% 469.7% 0.5% -46.5% 5.3% 4.6%

1.0% -24.7% -2.3% -89.5% -2.3% -2.4% -1.4% -55.3% -1.8% 84.9% -4.9% -4.3%

0.7% 16.9% 2.3% 178.5% 2.8% 2.8% 1.9% -61.4% 1.8% 38.8% -0.5% 0.1%

-0.5% 59.9% 6.4% 43.8% 4.9% 5.0% 4.0% -53.8% 4.0% -1.0% 5.2% 5.1%

-4.7% 11.4% -2.0% 25.5% -2.5% -

焦煤年度平衡 焦炭年度平衡

产量 进口 总供给 出口 内需 总需求 产量 进口 总供给 出口 内需 总需求

产量增速 进口增速 总供给增速 出口增速 内需增速 总需求增速 产量增速 进口增速 总供给增速 出口增速 内需增速 总需求增速

2018/12/31 2018/12/31

2019/12/31 2019/12/31

2020/12/31 2020/12/31

2021/12/31 2021/12/31

2022/12/31 2022/12/31

2023/12/31 2023/12/31

2024/12/31 2024/12/31

2019/12/31 2019/12/31

2020/12/31 2020/12/31

2021/12/31 2021/12/31

2022/12/31 2022/12/31

2023/12/31 2023/12/31

2024/12/31 2024/12/312.5% -2.4% 30.7% -2.4% 3.8% -2.2% -2.1%



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦煤月度平衡表

2023年1月 3935 619 0 4658 -104 
2023年2月 3892 691 0 4697 -114 
2023年3月 4587 917 5 5160 338 
2023年4月 4098 846 0 4996 -52 
2023年5月 4259 672 4 4980 -53 
2023年6月 4175 774 4 4883 62 
2023年7月 4072 713 0 4852 -67 
2023年8月 4039 957 2 4989 5 
2023年9月 4152 1082 4 5130 101 
2023年10月 4034 798 5 4984 -158 
2023年11月 3997 992 11 4925 53 

2023年12月 3869 1146 1 4995 19 

2024年1月 3729 1002 12 4685 33 

2024年2月 3476 787 4 4383 -124 
2024年3月 3853 900 2 4682 69 
2024年4月 3720 1095 8 4616 191 
2024年5月 3844 923 1 4906 -140 
2024年6月 3744 897 1 

焦煤

2023合计 49109 10210 37 59250 32 

2024合计 46790 11371 46 57769 347 

产量 进口 出口 消费 过剩量

4801 -160 
2024年7月 4029 910 2 4953 -16 
2024年8月 4071 945 3 4962 51 
2024年9月 4132 1045 3 5020 154 
2024年10月 4050 937 3 5026 -42 
2024年11月 4081 989 3 4859 209 

2024年12月 4061 941 4 4878 120 



数据来源：钢联、万得、汾渭、紫金天风风云

焦炭月度平衡表
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