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策略：建议逢低做多甲醇 2409 合约。 

建仓区间：2530-2550； 

止损区间：2490-2500； 

目标区间：2600-2630。 

风险提示：1.原油价格出现调整，打压能化品种市场人气；2.装

置重启增多，甲醇开工率大幅上升；3.下游企业装置持续亏损下，

 

核心逻辑： 

预计 2024 年 7 月国际原油价格或有上涨空间，

减产、地缘局势和美国传统旺季提供主要利好。

油价对整体能化成本支撑增强，对甲醇间接成

本支撑也同步偏强。最近一周，周度产能利用

率和产量出现意外下降。虽目前处于下游传统

需求淡季，但部分产品开工率出现提升。近期

国内样本生产企业库存小幅去库，整体维持低

位。煤炭和天然气预期上涨，成本重心或上移。

从技术分析角度来看，甲醇价格上涨动能充足，

或延续上行走势。 
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对开工率形成负反馈；4.到港量持续上升，进口压力进一步加大。 
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最近一周，甲醇价格自低位回升。09 主力合约价格由 6 月 25

日的低点 2473 元/吨涨至 7 月 1 日的最高点 2555 元/吨，上涨 82

元/吨，涨幅达 3.31%。甲醇上涨的原因是什么？能否继续推张甲

醇价格。让我们对供需基本面进行持续跟踪分析。 

一、国际原油价格持续上涨，对整体能化成本支撑偏强 

6 月国际原油价格呈现上涨态势。上旬沙特表态挺市、打消

市场对 OPEC+未来增产计划的忧虑情绪，价格迅速自低位反弹，

且美联储 9 月降息预期增强，国际油价上涨。中旬 OPEC 月报维持

乐观的需求增长预测，市场看好美国夏季燃料需求前景，且预计

供应趋紧格局延续，国际油价继续上涨。下旬美国夏季燃油需求

向好，叠加中东局势不稳定性增强，国际油价高位运行。（图 1） 

图 1：国际原油价格走势 

  
数据来源：华闻期货交易咨询部、钢联数据 

 

7 月来看，预计国际油价或有上涨空间。供应方面，OPEC+减

产将延期至 9 月，减产氛围的利好继续巩固底部支撑，此外中东

局势的不稳定性有增无减，潜在的供应风险也不容忽视；需求方
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面，美国传统燃油消费旺季 7 月进入高峰期，商业原油的去库周

期将愈发明显，季节性利好将持续增强。从历年油价的 7 月表现

来看，只要有 OPEC 减产的年份，油价几乎都是上涨。预计 2024

年 7 月国际原油价格或有上涨空间，减产、地缘局势和美国传统

旺季提供主要利好，但经济和需求偏弱或抑制涨幅。 

虽甲醇上游原料不直接使用原油，但国际原油价格持续走强，

对整体能化成本支撑增强，对甲醇间接成本支撑也同步偏强。 

 

二、周度产能利用率和产量出现意外下降，供应压力减少 

5 月份以来，随着春检季检修装置逐渐重启，甲醇周度产能利

用率和产量呈逐步上升趋势。但最近一周，周度产能利用率和产

量却出现意外下降。 

图 2：甲醇周度开工率和周度产量 

  
数据来源：华闻期货交易咨询部、钢联数据  

 

截止 6 月 27 日，中国甲醇周产量为 1691840 吨，较上周减少
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64095 吨，装置产能利用率为 80.79%，环比-3.66%（图 2）。周

内有新增检修装置，如山西兰花；周内暂无新增减产装置；同时

周内有前期检修及减产装置恢复，如榆林兖矿、神华西来峰。但

周内损失量多于恢复量，故本周产能利用率和周产量下降。 

三、下游传统需求部分产品开工提升 

虽目前处于下游传统需求淡季，但部分产品开工率出现提升。 

截止 6 月 27 日，国内二甲醚产能利用率 9.34%，增长 0.31

个百分点。周内河南心连心装置开车，河北冀春装置降负荷，故

产能利用率呈上行趋势。本周暂无装置停开车计划，预计本周产

能利用率窄幅上行。 

国内冰醋酸产能利用率为 87.38%，增长 2.33 个百分点。本

期内英力士延续停车，兖矿装置波动降负荷运行，河北建滔恢复

正常生产，其他装置保持前期负荷，整体产能利用率提升。（图

3） 

图 3：下游二甲醚和冰醋酸周度产能利用率 

 

 
数据来源：华闻期货交易咨询部、钢联数据 
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四、企业库存下降，仍处于低位 

近期国内样本生产企业库存小幅去库，虽近期市场持续偏弱，

但生产企业继续积极下调报价出货，买盘继续逢低补货，企业整

体出货顺畅，且周内长约结算最后一周，贸易商积极完成订单，

故大部分生产企业库存维持低位。 

截至 2024 年 6 月 26 日，中国甲醇样本生产企业库存 39.94

万吨，较上期减少 2.78 万吨，跌幅 6.52%（图 4）。 

图 4：甲醇企业周度库存 

  
数据来源：华闻期货交易咨询部、钢联数据   

 

 

五、煤炭和天然气预期上涨，成本重心或上移 

煤炭方面，全国各地将迎来“高温周”，日耗将有明显提升，

随着气温转热，电力终端日耗将提升，补库、调结构需求有望释

放；近期港口累库较为明显，多数贸易商囤煤的积极性也有明显

下降，关注港口库存去化速度；短期来看， 煤炭市场多空因素并
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存，在电厂日耗未拉起前，市场将延续当前僵持局面，煤价难有

大波动。待高温兑现、电厂日耗快速提升，市场煤价将迎来新一

轮上涨，但空间或较为有限。 

天然气方面，7 月安全检查月结束，货运物流市场逐步恢复，

LNG 终端车用需求逐步增加；7 月国产 LNG 工厂停机检修，LNG 产

量逐步下降，预计 7 月价格或有所上涨（图 5）。 

煤炭和天然气价格预期上涨，或带动甲醇成本上移。 

图 5：晋城无烟煤洗小块和河北 LNG日度价格 

 

 
数据来源：华闻期货交易咨询部、钢联数据   

 

六、技术分析角度，甲醇价格延续上行走势 

从技术图形来看，按照波浪理论，甲醇期货价格目前处于上

升浪中。从均线系统来看，短中期均线恢复向上趋势，随长期均

线仍保持下行，但价格有突破长期均线压力迹象。从 MACD 技术指

标来看，快慢线在 0 值上方，总体走势偏多，且并未形成死叉，

上涨动能仍充足，价格总体继续保持偏强走势。（图 6）甲醇价
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格或继续延续上行走势。 

图 6：甲醇 2409 主力合约技术分析 

 

 
数据来源：华闻期货交易咨询部、文华财经 

    

综上所述，预计 2024 年 7 月国际原油价格或有上涨空间，减

产、地缘局势和美国传统旺季提供主要利好。油价对整体能化成

本支撑增强，对甲醇间接成本支撑也同步偏强。最近一周，周度

产能利用率和产量却出现意外下降。虽目前处于下游传统需求淡

季，但部分产品开工率出现提升。近期国内样本生产企业库存小

幅去库，整体维持低位。煤炭和天然气预期上涨，成本重心或上

移。从技术分析角度来看，甲醇价格上涨动能充足，或延续上行

走势。 

七、交易策略 

建议逢低做多甲醇 2409 合约。建仓区间：2530-2550；止损

区间：2490-2500；目标区间：2600-2630。持仓时间：1 周左右。 

 

八、风险提示    
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1.原油价格出现调整，打压能化品种市场人气；2.装置重启

增多，甲醇开工率大幅上升；3.下游企业装置持续亏损下，对开

工率形成负反馈；4.到港量持续上升，进口压力进一步加大。
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