
 

 

  内外需求不足 价格底部震荡 

 

一、价格走势回顾 

图表 1：尿素期货主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：文华财经，隆众资讯 

 11 月尿素价格震荡为主，期货主力合约波动区间在 1700-1800 元/吨。尿素现货价格

贴水主力合约。从供需面来看，上游日产量仍在相对偏高水平，农需逐步进入淡季，工业

开工下滑，企业库存突破新高。 

 

二、国内供应 

2024 年 10 月，国内尿素产量为 589 万吨，环比增加 4.5%，同比增加 7%。1-10 月累计

产量为 5476 万吨，同比增长 8.4%。 

11 月上游装置检修量有上升，预计产量环比下降。从后期来看，受限气因素影响，11-

12 月气头装置停车预期增加，预计产量以下降趋势为主。长期来看，2024-2025 年上游新

装置投放预期较高，尿素产量同比增速将维持高位。 
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图表 2：中国尿素产量趋势（万吨） 图表 3：尿素产量季节性（万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯，新湖期货研究所 来源：隆众资讯，新湖期货研究所 

图表 4：尿素开工率 图表 5：尿素日产量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯，新湖期货研究所 来源：隆众资讯，新湖期货研究所 

图表 6：国内尿素累计产量 图表 7：尿素表观消费量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯，新湖期货研究所 来源：隆众资讯，新湖期货研究所 
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图表 8：国内尿素装置检修情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯 

图表 9：新装置投放计划  

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：新湖期货研究所 

 

 

 

 

 

区域 省市 企业 原料 尿素产能 投产时间预期

华东 山东 兖矿鲁南 煤炭 40 2024年4月复产

华东 安徽 泉盛 煤炭 70 2024-6

华中 河南 晋开延化 煤炭 80 2024-8

西北 陕西 龙华集团 煤炭 80 2024-9

西北 甘肃 金昌能源 煤炭 50 2024-10

西南 四川 金象二期 天然气 50 2024-10

西北 新疆 奥福化工 天然气 50 2024年四季度

合计 420

企业名称 年产能 停车日期 开车日期

鄂尔多斯联合化工有限公司 52 2024/12/2 2025/2/2

2024/11/30 2025/1/31

甘肃刘化（集团）有限责任公司 70 2024/11/16 2025/3/1

河南晋开集团延化化工有限公司 80 2024/11/24 2024/11/25

青海盐湖工业股份有限公司 33 2024/12/30 2025/1/31

青海云天化国际化肥有限公司 80 2024/11/30 2025/1/31

山东润银生物化工股份有限公司 140 2024/11/23 2024/11/24

山西金象煤化工有限责任公司 40 2024/11/15 2024/12/6

山西晋煤天源化工有限公司 35 2024/11/11 2024/11/11

四川泸天化股份有限公司 70 2024/12/25 2025/1/25

四川美青氰胺有限责任公司 30 2024/12/5 2025/1/5

四川天华股份有限公司 52 2024/12/10 2025/1/10

新疆塔里木石油化工有限责任公司 80 2024/11/17 2024/11/19

新疆中能万源化工有限公司 60 2024/11/23 2024/11/24

云天化集团有限责任公司 80 2024/12/30 2025/1/31

重庆建峰化工股份有限公司 80 2024/12/15 2025/1/15

海洋石油富岛有限公司 80 2027/4/17 2024/5/6

河北田原化工有限公司 10 2024/11/16 2024/11/30

20 2024/11/16 2024/11/30

新疆青松化工有限公司 18 2024/11/11 2024/11/30

2024/12/2

玖源化工（集团）有限公司 45 2024/12/10 2025/1/10



 

 

三、国内需求 

图表 10：全国尿素企业预收订单情况                    图表 11：山东尿素企业预收订单情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 

 

 

图表 12：华东尿素企业预收订单情况                    图表 13：华北尿素企业预收订单情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 

 

图表 14：华中尿素企业预收订单情况                    图表 15：西北尿素企业预收订单情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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图表 16：复合肥开工率  图表 17：三聚氰胺开工率  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯，新湖期货研究所 来源：隆众资讯，新湖期货研究所 

11 月农业需求尚可，全国平均预收订单天数水平同比偏高，在 7-8 天左右，较 10 月

下移但高于去年同期。分地区来看，西北华东和华中等地区预收数据处于高位，山东和华

北等地区预收数据一般。后期农需将进入淡季，预计预收数据将下降。 

复合肥行业开工走势同比偏弱，三聚氰胺开工也下滑至同比低位。从后期来看，复合

肥库存水平同比偏高，开工进入季节性下滑阶段，受季节性影响，下半年复合肥需求预计

弱于上半年。 

 

四、出口需求 

2024 年 10 月尿素出口量不到 0.3 万吨，环比下降，同比偏低。1-10 月累计出口 26 万

吨左右，同比大幅下降。 

近期外盘价格走势走弱，按理论计算出口有一定利润空间，但从政策面来看，目前国

内出口持续受限制，短期出口需求将维持低位。 
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图表 18：中国尿素出口季节性 图表 19：尿素累计出口走势  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：海关总署 来源：海关总署 

 

图表 20：出口利润 图表 21：国际价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：新湖期货研究所 来源：隆众资讯，新湖期货研究所 

 

五、库存 

图表 22：港口库存走势                     图表 23：企业库存走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：隆众资讯 来源：隆众资讯 
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 截至 11 月下旬，企业库存在 141 万吨左右，较 10 月下旬增加 15 万吨，同比大幅偏

高。12 月供应环比有下降空间，而下游需求进入淡季或较供应更弱，预计企业库存继续累

积。 

近期出口持续受限，港口库存维持低位，11 月下旬在 16 万吨左右，环比下降且低于

去年同期。  

 

六、后期展望 

近期计划检修和环保因素导致的停车较多，日产量环比有波动，但同比仍维持在偏高

水平。从下游需求来看，出口持续受限，农业需求进入淡季，工业开工下滑，冬季期间实

际需求以下降趋势为主。总体来看，供应短期下滑，中期面临压力，需求不足，企业库存

处于高位，价格底部震荡为主。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

图表 24：基差 图表 25：尿素期货合约间价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：文华财经，隆众资讯 来源：文华财经  

图表 26：尿素期货合约间价差 图表 27：尿素期货合约间价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：文华财经 来源：文华财经 

图表 28：无烟煤制尿素利润 图表 29：天然气制尿素利润 
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来源：新湖期货研究所 来源：新湖期货研究所 
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