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新湖聚烯烃专题——线性低密度聚乙烯产能以及未来投产情况分

析

LLDPE（线性低密度聚乙烯）作为聚乙烯期货的交割标的产品，具有较强的金融属性，

因其供需情况的变化会对期货的价格造成较大影响，所以 LLDPE 的市场活跃度和关注度会

高于其他非标品，为了更深入了解 LLDPE 的供需情况，下文对 LLDPE 的产能情况进行了分

析，并且对未来 LLDPE 的产能增长情况做出预判。

LLDPE 产能情况

由于全密度装置可以灵活地在生产 HDPE 与 LLDPE 之间进行切换，因此在统计 LLDPE

产能时会将全密度装置一起计入统计。自 2022 年以来，国内 LLDPE 相关产能的投产较少，

仅在 2023 年有两套合计 110 万吨的全密度装置投产。截至 2024 年 7 月，中国 LLDPE 与全

密度的产能合计为 1469 万吨左右，在国内 PE 总产能中的占比为 46%，其中全密度装置占

34%，LLDPE 装置占 12%。

图 1：国内 PE 产能分布 图 2：中国 LLDPE 与全密度产能

资料来源：隆众资讯、卓创资讯、新湖研究所

LLDPE 产能增速低于 PE 增速

自 2019 年年底国内大炼化开始集中投产以来，国内 PE 整体产能高速增长，从 2020

年至 2023 年这四年内 PE 的年均有效产能增速达到 13.9%，在同样时间段内，全密度装置

以及 LLDPE 装置新产能的年均增速仅为 10.4%，其中 LLDPE 装置的年均产能增速为 11.2%，

而全密度装置的年均产能增速为 10.1%，由于全密度装置不仅可以生产 LLDPE，还能够生

产 HDPE，因此 LLDPE 的年均产能增速实际上是要低于 10.4%的，LLDPE 的投产增速明显要

低于 PE 整体的投产增速。
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图 3：国内 PE 有效产能增量

资料来源：隆众资讯、卓创资讯、新湖研究所

LLDPE 的产能增速低于 PE 增速主要是因为近年 PE 的新投装置中是以非标品 HDPE 装

置为主,其次为全密度装置，LDPE 与 LLDPE 装置的投产相对较少，受到 HDPE 集中投产的

带动 PE 整体产能快速提高。LLDPE 与全密度产能在 PE 总产能中的产比逐渐被 HDPE 挤占，

已经从 2020 年的 51%下滑至 2023 年的 46%。从产量来看，HDPE 产量增速较快，五年年均

产量增速达到 11.8%，而 LLDPE 的五年年均产量增速为 9.8%，LLDPE 供应增速低于 HDPE。

图 4：国内 PE 产能增量-按品种分 图 5：HDPE 与 LLDPE 相关产能

资料来源：隆众资讯、卓创资讯、新湖研究所

图 6：PE 分品种产能占总产能比例 图 7：HDPE 与 LLDPE 产量

资料来源：隆众资讯、卓创资讯、新湖研究所
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HDPE 集中投产的原因

从生产技术难度来看，以高压工艺来生产的 LDPE 装置控制难度较高，产物杂质多，

且对环境的污染较大，而 HDPE、LLDPE 以及全密度装置则是以催化剂法来生产，这种生产

方式更易控制，并且得到的产物中杂质更少，对环境的污染也较小，因此企业对于 LDPE

装置的投产意愿较低，更愿意选择催化剂法生产的装置。

近年投产的 PE 新装置中大部分是炼化一体化装置，而炼化一体化装置的投产周期需

要 24 个月甚至更长的时间，所以 2020 年及之后投产的大炼化装置的实际筹备以及开工时

间至少是在 2018 年，分析企业投产偏好需要研究 2018 年以前的 PE 产业格局。而在 HDPE、

全密度以及 LLDPE 装置中为何企业更偏向于选择投产 HDPE 装置而非 LLDPE 以及全密度装

置的原因主要有以下几点：

1. 前几年 HDPE 经济性较好

从经济性因素考虑，在 2022 年以前的绝大多数时间中，HDPE 的生产利润情况较为丰

厚。由于 HDPE 的生产成本要略高于 LLDPE，这个成本差距大约在 150 元/吨，因此当 HDPE

与 LLDPE 之间的价差在 150 元/吨之上，那生产 HDPE 的利润就要优于生产 LLDPE，从 HDPE

与 LLDPE 之间的历史价差来看，虽然随着 HDPE 供应的快速增长，HDPE 与 LLDPE 之间的价

差持续收窄，但是一直到 2021 年上半年，生产 HDPE 的经济性基本都是要高于 LLDPE 的，

基于经济性的考虑，企业会更愿意投放 HDPE 装置或者是选择生产 HDPE。

图 8：华东 HDPE 生产利润 图 9：HDPE 均价与 LLDPE 间价差

资料来源：同花顺、新湖研究所
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图 10：HDPE 膜料与 LLDPE 间价差 图 11：HDPE 拉丝与 LLDPE 间价差

资料来源：同花顺、新湖研究所

图 12：HDPE 注塑与 LLDPE 间价差 图 13：HDPE 中空与 LLDPE 间价差

资料来源：同花顺、新湖研究所

2. HDPE 供应缺口较大

在 2020 年及以前，HDPE 的进口占比较大，基本都维持在 50%以上，最高的时候甚至

达到了 52%，而 LLDPE 的进口依存度相对而言要略低于 HDPE，也就说明国内 HDPE 的供应

缺口要大于 LLDPE，因此前几年国内企业选择新装置的时候会更倾向于 HDPE。

图 14：HDPE 进口依存度 图 15：LLDPE 进口依存度
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资料来源：海关总署、隆众资讯、新湖研究所

3. 前几年 HDPE 需求稳步增长

HDPE 的下游需求领域广泛且需求基数较大，其最终端产品包括管道、包装膜、电线

电缆、纤维制品、中空容器、注塑制品等，HDPE 的需求情况与基建、工业消费以及日常

消费等均有相关。除此之外，HDPE 的改性也是近几年备受关注的方向，经过改性之后的

HDPE 具有更强的性能、更好的物理与化学性质，可以应用于更加广泛的领域，目前改性

HDPE 主要应用于包括电线电缆、管材以及耐腐蚀化学设备衬里等行业。

前几年受到房地产、基建、汽车、电子电器、包装等行业的带动，HDPE 需求稳步增

长，终端需求的提升也带动了 HDPE 行业的快速发展，另一方面，HDPE 的细分品种较多，

并且 HDPE 可通过精细化与改性化来实现产品差异化从而占领细分市场，企业对于研发以

及生产 HDPE 的积极性较高。

4. 全密度装置多以生产通用料为主

全密度装置在生产上具有较高的灵活性，使得其成为目前在聚乙烯中产能占比仅次于

HDE 的装置，但我国全密度装置的工艺多为上世纪 90 年代初期前的老旧工艺，相对较为

落后，虽然在逐年改进中有显著提高，但仍然存在较多问题，其中最主要的是全密度装置

生产的以低利润低附加值的通用料居多，高利润高附加值的专用料较少，企业选择全密度

装置主要还是以扩大规模为主。在国内通用料过剩高端料不足的产能结构下，企业对于全

密度装置的投产意愿相对较弱。

LLDPE 未来产能趋势

2025 年有多套大型炼化一体化装置计划投放，包括埃克森美孚、裕龙石化、塔河炼

化、广西石化等，大量 PE 新产能也将投入市场，2025 年 PE 的总产能增速预计将会再次

达到高点。从具体投产计划来看，2025 年计划投产的装置中 HDPE 的新产能占比仍然是最

高的，占新产能的三分之一，其次为 LLDPE，占比为 24%，若是这部分新装置均顺利投产，

2025 年 LLDPE 产能增速环比将出现明显提高。

从长期来看，随着 HDPE 产能的大量投放，HDPE 已经进入过剩阶段，HDPE 通用料与

LLDPE 之间的价差持续收窄，目前 HDPE 通用料与 LLDPE 之间的价差已经达到历史低位，

长线来看会有更多全密度装置选择生产 LLDPE，并且后续企业在新产能投放的选择上可能

也会更倾向于选择 LLDPE 装置，进而提高 LLDPE 的供应增速。
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图 16：国内 PE 总产能 图 17:2025 年中国计划投放 PE 新产能占比

资料来源：隆众资讯、新湖研究所
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