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小麦主产区为标绿省份

▫ 黄淮海冬麦区：河南、山东、河北、北京、天津、山西中南部、江苏北部和安徽北部。

▫ 长江中下游冬麦区：湖北、湖南、江西、浙江、上海、江苏南部和安徽南部。

▫ 西北冬春麦区：陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆和乃蒙古西部。

▫ 东北春麦区：黑龙江、吉林、辽宁和内蒙古东部。

1、小麦主产地为河北、江苏、安徽、山东、河南、湖北6个小麦主产区。

数据来源：Mysteel，中信期货研究所
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小麦播种面积结构（%）小麦播种面积变化趋势（千公顷）

2、中国是世界上小麦种植面积最大的4个国家之一

数据来源：Wind，国家统计局，中信期货研究所

▫ 近几年的面积稳中小幅下滑，2024年小麦播种面积达3587.4千公顷，即3.54亿亩，比上年减少59.8万亩，下降0.2%，基本保持稳定。

▫ 根据统计局数据，播种面积前五大省份分别为河南、山东、安徽、江苏和河北，2023年面积占比分别为24%、17%、12%、10%、10%。
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统计局：小麦：播种面积：中国（年）
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2022年各省份单产（kg/公顷）冬小麦单产变化趋势（kg/公顷）

3、根据国家统计局，我国小麦单产呈现持续抬升趋势。

数据来源：Wind，国家统计局，中信期货研究所

▫ 2010年以来，截至2022年，单产累计抬升22.7%，并于2022年达5927千克/公顷。主产区单产差异不明显，湖北，陕西略低。

▫ 河南省冬小麦产量约占全国总产量的三分之一，小麦播种面积在8500万亩以上。该省小麦产量在夏粮中所占份额达到90%。山东省是第

二大小麦产区，小麦播种面积在6000万亩以上，该省小麦产量约占全国总产量的五分之一左右。
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▫ 冬小麦一般在9~10月份播种，次年5~6月收割，（以长城以南为主）。

▫ 春小麦一般在四五月份左右后播种，8~9月份收割，（以长城以北为主）。
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数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

4、小麦种植时间
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调研路线

▫ 2025年5月12日-16日，我们中信期货跟随山东省粮食行业协会进行了“2025 年小麦产情及市场形势考察”活动。

▫ 市场调研，决策之源，掌握市场第一手信息资讯。因此，我们通过走访华北主产区的河南和山东部分区域，调研展开更细致的跟踪与学

习，为各位投资者判断未来周期走势提供数据验证与思考。

调研路线及目的

数据来源：高德地图，中信期货研究所



02
华北小麦调研结论



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

9

小麦小麦

（一）小麦产情：减产有限，后续关注干热风影响

数据来源：调研整理，中信期货研究所

▫ 我们主要走访了河南的东南部，中部，西北部。从我们走访的河南地块来看，当前进入灌浆期，总体来看，受干旱、倒春寒影响面积较

小，土壤墒情适中，小麦个体健壮，长势较好，小麦产量损失非常有限。但是需后期关注干热风、病虫害等不利因素。
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♦ 主要结论

1. 我们走访的地块多以平原为主，平原地区由于相对平整，水浇地块多，灌溉条件较好。

2. 部分非平原区域，如新密、登封、巩义属于丘陵地带，这些地段干旱影响稍大。

3. 除了平原和丘陵的差异以外，沙地和一般地块的存水能力也有所差异，比如焦作部分区域，由于有部分沙地，存不住水，以喷灌为主，

今年喷水4-5次。

4. 据调研反馈，我们本次没有走访的豫南地区，如南阳、信阳、驻马店区域，以及安徽淮河沿线受干旱影响偏大。

5. 河南省各区域的产情比较复杂。不同位置、不同灌溉条件、不同土地条件的小麦产情差异较大，即便同一地块穗长度和植株高度也有一

定差异，因此今年产量评价难度较大。

6. 旺长比例不高。河南南部今年入冬前气温较高，暖冬导致旺长，但我们走访的区域旺长现象不多。据调研反馈，河南南部和湖北部分区

域，旺长现象比较明显，达30%以上。

7. 质量方面，因为干旱，则有意外的收获。据调研反馈，菏泽一类苗占比58%，二类苗占比34%，一二类苗占比达92%左右，为历年占

比最高的一年。无独有偶，目前漯河一、二级苗的占整体的98%。

8. 从目前情况来看，小麦预计丰收，但能否丰产取决于后续收获时期的天气，持续关注后续是否出现连续干热风或者“烂场雨”的气象。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所
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♦ 山东省

▫ 山东省2024年粮食播种面积12618.9万亩，总产量1142.0亿斤；其中夏粮种植面积6054万亩，预计总产544.03亿斤。

▫ 1）全省冬小麦种植面积增加。综合本次实地考察调研情况、多方面信息及省市农业部门数据，主要原因部分地区退林还耕，种农户种植

积极性提升，种植面积提高0.3%。

▫ 2）去年播种小麦时地温适宜，小麦生长期冬季气温偏暖，今年虽然出现了倒春寒，农业专家及时辅导，大部分地区没有出现“冻害”“干

旱”。目前大部分麦田墒情较好，气象条件适宜，一、二类苗达90%以上；其中，主产区菏泽苗情最好，一二类苗占比91.83%，滨州无

灌溉条件的墒情最差（含水量10-20%），植株矮小，籽粒发育滞后，面临减产风险。截止目前在小麦抽穗、扬花及灌浆期，没有造成多

大伤害。如果后期没有干热风以及强对流天气，今年小麦丰收指日可待。

▫ 山东菏泽市，去年播种面积约928.78万亩，同比增加4万余亩，主要种植品种有：菏麦29、山农28、济麦22、济麦44、济南17、中麦

578、轮选49等，通过调研得知一类苗占比57.96%、二类苗占比33.87%、一二类苗为历年占比最高的一年。当前进入灌浆期，总体来看，

受干旱、倒春寒影响面积较小，土壤墒情适中，小麦个体健壮，长势较好，但是需后期关注干热风、病虫害等不利因素。预计夏粮产量

超过去年。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所
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♦ 河南省

▫ 河南省小麦播种面积8500万亩，全省一二类苗占比87%，预计总产在3850万吨左右；其中约510万亩小麦由于早播或者播量大，出现了

旺长或者假旺长，丘陵地带或者无水浇条件的，出现干旱，比如豫西南、豫中、豫北（焦作）地区，确实导致灌浆期缺水，植株矮化甚

至未抽穗，或者穗小、白穗等，出现减产可能性大，确实有极少地块绝收，但是不像小抖音、小视频那样占比大；豫西部分地区或许出

现收益倒挂。

▫ 1）河南商丘市，属于豫东平原地带，土地肥沃，灌溉条件较好，虽然今年开春以来雨水少，少部分区域出现干旱，但是不会影响大的产

量。2024年全市粮食播种面积1600万亩、总产量143.5亿斤，其中夏粮播种面积906.21万亩，同比基本持平，预计夏粮总产94亿斤。居

全省第三位，占比全省1/10；河南省农科院重点加大小麦品种培育，今年在商丘重点种植的品种有：轮选686、商麦186、中麦69、墩麦

8号等优质品种，以高产、抗逆性强为主，尤其是轮选686，单产可达1500斤。

▫ 2）河南周口市，粮食播种面积2066万亩，总产180亿斤；其中夏粮播种面积1100万亩，总产110.29亿斤，主要种植优质小麦、优质花

生。全市产业突出三个特点：一是品牌效应凸显；二是产业优化；产业链条延深较长，重点发展主食化和粮食深加工，在周口港开始创

建产业园与深加工。从市农业农村局获悉，当前小麦已陆续进入乳熟期，也是夏粮丰收的“冲刺”阶段。据种粮大户介绍，今年亩穗数、

穗粒数较正常年份持平，目前温、光、墒情匹配，昼夜温差大，有利于灌浆，后期如若没有灾害性天气，千粒重将达到正常年份水平，

夏粮生产形势整体较好。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所
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♦ 河南省

▫ 3）河南漯河市，位于河南东南部，农业基础条件较好，2024年全市粮食种植面积410万亩，产量190万吨，小麦平均单产为571公斤，

总产量136万吨。新麦种植面积240万亩，较去年增加2万亩；一二类苗占比98%，有个别地块早播或播种量大，导致旺长，通过镇压已

无大碍；3月份以来，无有效降雨，但是具备水浇条件，普遍浇水2-3遍，据有关农业专家介绍，社会流转土地60%以上，大地托管土地

多，社会化服务好，高标准农田建设面积逐年增加，优质粮种推广面积大，目前测产亩产574公斤，较去年略增；总产量138万吨，较去

年小幅增加约1%，预计5月27日开始收割，到月底结束。

▫ 4）河南郑州市，新小麦产量与常年基本持平略低点，郑州市减产预计5%左右，但是郑州种植面积小，在全省无足轻重，但是今年干旱

会导致内在品质提高。

▫ 5）河南焦作市，全年粮食播种面积421.5万亩，总产21.22亿斤，其中小麦播种面积223.88万亩，产量117.15万吨。全市小麦种子基地

在100万亩以上，主要培育豫麦49和豫麦25，年产优质种子在8亿斤以上。通过下农村调研，确实存在干旱地块，大部分丘陵地可以喷灌，

但地头由于存不住水，导致干旱，抽穗小或者无抽穗。据种植大户讲：今年一二类苗在87%左右，确实有干旱和旺长，有的地块出现苗

弱，部分地块会出现绝收，但是我们采取了一定的补救措施，有一定效果，后期再关注干热风的影响。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所
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♦ 河南省

▫ 6）新乡市粮食播种面积1084.8万亩，总产量96.52亿斤；单产、总产全省第一，其中小麦播种面积581.48万亩，产量56.24亿斤；主要

种植品种：中农207、丰德存麦5号、新麦26、新麦45、西农979、豫麦49等，大部都是优质小麦品种，培育种子基地110万亩，培育种

子10亿斤。据专家介绍，全市一二类苗占比90%以上，优于常年水平，得益于播种期间的土壤墒情和冬前的精细化管理。但是个别地块

也出现了旺长现象，但是整体不碍大局；当地高标准农田建设比较好，覆盖率60%以上，虽然有干旱地块，但是由于当地政府引入5G 灌

溉技术，确保580万亩能够浇灌。据市局领导介绍：当地优质小麦占有率75%以上，亩产1400-1500斤，去年有的地块高达1700斤。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所

（一）小麦产情：减产有限，后续关注干热风影响
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▫ 由于各地直属库的储备情况属于不公开的数据，我们座谈时进行了充分交流，在但公开报告和会议上不予展示。

▫ 1）大部分地区的储备库今年轮换计划中，节奏上，轮出任务基本完成，后续待新麦上市后启动轮入。

▫ 2）储备轮换计划中，今年购销双向的积极性明显高于往年，意味着投机心理降低。从成交率来看，今年河南购销双向成交率基本位于

60%以上，最低为3月5日的50%，而去年最低成交率为30%。从成交量来看，今年河南购销双向成交量也大幅高于去年，年初至今，

2025年累计购销双向成交88.7万吨，去年同期累计成交52.5万吨，同比+69%。市场越倾向于购销双向，意味着对于后市行情不确定越

强，不敢赌长期的后市，因此，尽可能通过购销双向的方式，把损益固定下来。对于储备库而言，即便价差为负，因为完成轮换任务会

有一定补贴（各区域有不同），因此也不一定亏钱。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所

（二）储备情况：库存不低，有出库压力
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河南小麦购销双向成交量（吨）小麦购销双向成交率（%）

（二）储备情况：库存不低，有出库压力

数据来源：Mysteel，中信期货研究所

▫ 3）从今年购销双向成交的价差来看，陈麦-新麦的价差为负，意味着开秤价看好。比如漯河区域价差在-20；江苏区域价差达-120，这意

味这市场对于短期的开秤价还是有一个较好的预期，认为新麦上市价格高于陈麦。我们认为，一方面来自于干旱炒作带来的看涨预期，

一方面来自饲用替代的需求向好预期。

0

20

40

60

80

100

120

0
1
-0

7

0
1
-1

7

0
1
-2

4

0
2
-0

8

0
2
-2

4

0
2
-2

6

0
2
-2

8

0
3
-0

4

0
3
-0

7

0
3
-1

2

0
3
-1

4

0
3
-1

9

0
3
-2

2

0
3
-2

6

0
4
-0

1

0
4
-0

7

0
4
-0

9

0
4
-1

1

0
4
-1

6

0
4
-2

4

0
5
-0

7

0
5
-1

6

2025年度 2024年度 2023年度

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

0
1
-0

7

0
1
-1

7

0
1
-2

4

0
2
-0

8

0
2
-2

4

0
2
-2

6

0
2
-2

8

0
3
-0

4

0
3
-0

7

0
3
-1

2

0
3
-1

4

0
3
-1

9

0
3
-2

2

0
3
-2

6

0
4
-0

1

0
4
-0

7

0
4
-0

9

0
4
-1

1

0
4
-1

6

0
4
-2

4

0
5
-0

7

0
5
-1

6

2025年度 2024年度 2023年度



重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读
本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

▫ 4）从储备粮的情况来看，陈麦库存量不容小觑，且有部分年景较长，存在出库压力。一方面，河南部分区域的托市粮库存不少，单县的

库存结余也有10万吨以上之多，其中，最早年份有2017年的。这些库存均以国家政策执行，陈麦年景太长，后续不排除直接定向流向饲

料企业。另一方面，除了托市粮库存以外，调节储备库存也还有余量。第三，大型粮油企业以及直属库的库存当中，也还有进口玉米库

存，且年景也比较长了，有2019年的。正常存放周期在3-5年，所以放到现在也有出库压力。第四，据了解，托市小麦库存推算有3300

万吨左右，再加之去年收购的政策调节小麦1400余万吨。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所

（二）储备情况：库存不低，有出库压力
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面粉表观消费量（万吨/%）

♦ 面粉需求

▫ 1）疫情后时代，近2-3年面粉消费大幅下降。面粉需求大幅下滑的原因在于：人口老龄化，人口下降，房地产景气度下滑，导致有效劳

动力下降，从而带动面粉需求大幅下滑。据不完全统计，去年全国面业开机率达40%左右，而今年同比下滑大约8个百分点。

（三）小麦面粉需求及面业库存：长期看震荡偏弱

数据来源：Mysteel，中信期货研究所
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♦ 面粉需求

▫ 2）规模化发展明确，中小型面业面临淘汰风险。根据调研反馈，目前河南大型面业企业在60%左右，保持微利状态；也有被调研面粉厂

去年加工盈利回落至盈亏平衡点附近，目前略有亏损。而根据钢联数据，目前河南中小型面业企业开机率仅34%，且已经陷入较深的亏

损区间，截至5月15日，亏损以达50元/吨。

（三）小麦面粉需求及面业库存：长期看震荡偏弱

数据来源：Mysteel，中信期货研究所
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♦ 面业库存

▫ 从走访的面业库存来看，基本在1-2个月库存量，后续计划等新麦上市后滚动做库存。由于新小麦有一个月后熟期，粉厂准备适量库存，

静等政策引导的意识明显提升。

▫ 从季节性来看，5月往往是面粉企业库存最高的时候，因为即将面临新陈交接，需要有充足的准备。小麦后熟期在30天左右，新麦收割

后，进入面粉企业使用需要逐步加大比例，大约30天所有，可以完全转换成新麦。今年，近期积极做库存的核心原因在于两个，1）担

心新麦质量差，2）以及担心陈麦库存偏紧。

▫ 然而，根据小麦历史价格走势，以及走访直属库了解情况来看，陈麦因为前期采购成本偏高的问题，当下出库等于浮亏变实亏，并不划

算，且小麦可存放时间较长，因此预计实际贸易商手里的渠道陈麦库存并不低。其次，今年干旱有度，小麦质量普遍较高，湖北已经开

了好头。基于此，目前积极采购做库存或导致“需求前置”，助推短期小麦行情。

20

数据来源：调研整理，中信期货研究所

（三）小麦面粉需求及面业库存：长期看震荡偏弱
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各区域小麦-玉米价差（元/吨）

♦ 饲用替代的区域先后顺序

▫ 先从玉米销区+小麦产区开始，即玉米价格偏高，小麦价格偏低，价差优先收窄，长江流域地区；

▫ 后蔓延至玉米产区+小麦产区，即玉米价格偏低，小麦价格偏低，山东、河北、河南区域，价差也随后收窄了。

（四）小麦饲用需求及饲用库存：决定行情的根本

数据来源：Mysteel，中信期货研究所
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♦ 河南地区：目前饲用规模有限，小麦添比在10-20%左右。

▫ 河南当地饲料养殖企业对小麦兴趣很大，核心在于玉麦价差收窄。目前小麦消费渠道以面粉加工为主，饲用规模有限，小麦库存在一个

月左右，饲料企业的小麦添比在10-20％左右，且很多大型饲料养殖企业都在咨询小麦代储合同，只要小麦价格跌至1.2以下，收购意愿

很强，预计新麦上市后，小麦库存会有所抬升。此外，这边主要是自用饲料为主，只要性价比可以会完全替代。也就意味着，未来河南

区域小麦替代还有比较大的增长空间。基于大型饲料养殖企业的采购心理价位，预计河南区域小麦2440元/吨应该会是一个小麦比较强的

支撑位。

♦ 山东区域：饲用替代比例相比河南更高，小麦添比在30%左右，高的企业达60-70%。

▫ 饲料企业反馈，该区域3月份小麦替代一度达40%添比，最近下降并稳定在30%左右。目前山东、长江地区等地部分区域的价差基本平水，

小麦具有性价比。往后，新麦上市时间段，预计小麦添比不会进一步大幅抬升（在没有芽麦前提下），原因在于：

▫ 1）考虑成本核算问题。生猪饲料中，小麦加多了会出现“糊嘴”的问题，料肉比会有所增加，导致成本上移。

▫ 2）饲用添比已经较高，进一步增加的空间有限。

▫ 3）商品料中，小麦添比高于30%，会导致饲料发白，成色不佳。但现在集团场多以自配料为主，所以，成色问题不是小麦添比“限高”的

主要原因。

▫ 但考虑饲料企业一直提前签订合同订单，当下实际使用的玉米成本价远低于当下采购小麦所需成本价。后续预计小麦添比仍有一定抬升

空间。
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数据来源：调研整理，中信期货研究所

（四）小麦饲用需求及饲用库存：决定行情的根本
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♦ 饲料结构差异导致小麦添比上限有所差异

▫ 据调研反馈，理论上猪料、鸭料的小麦添比无上限，而肉鸡小麦添比限制明确。

▫ 肉鸡饲料当中，豆粕约26-27%；玉米约45%，棉粕占比1-2%，主要是功能性防止拉稀。因为小麦当中存在非淀粉多糖（即淀粉以外的

多糖，主要有纤维素、半纤维素、果胶等，是膳食纤维的主要组成成分），而肉鸡消化肠道比较短，难以消化。所以只有到玉麦价差降

低至40-50时才会考虑用小麦替代。目前，山东的肉鸡料中也开始出现替代，大约在5%左右。

♦ 小结：往后看，山东区域饲用需求增量预计有限，而河南区域、华南地区或是未来小麦饲用需求的主力，主要观测这些区域的玉麦价差。

23

数据来源：调研整理，中信期货研究所

（四）小麦饲用需求及饲用库存：决定行情的根本
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▫ 普遍认为今年开秤价会偏高，但后续难以持续上行，新麦上市后围绕政策市走的可能性很大。湖北新麦上市，质量高于去年，以及饲料

企业布局小麦囤货，为提价主力方。后续预计河南新麦开秤价会参照湖北的开秤价。目前河南陈麦价格较高，高于江苏安徽等地，预计

河南区域小麦开秤价在1.21-1.23元/斤，地头价在1.16-1.19元/斤；其中，新乡属于河南价格高地，预计开秤价大约在1.235-1.24元/斤，

主要在于新乡属于面业集中的地方，竞争激烈，收购价格较高。

▫ 1）政策上，认为启动托市概率较小，大概在20%-30%左右，调节储备启动概率偏大，预计概率在60-70%。去年调节储备按1.25收粮。

今年丰产的前提下，预计也在这个价格附近，收储价折算回到场价大约就是1.235。

▫ 2）供需上，首先，长期来看面粉需求和酿酒需求都在下降。其次，小麦产能富裕。今年虽然干旱，但水利条件较好，新麦质量较高，只

要不出现连续3天的干热风情况，产量不会出大问题。第三，周边粮点、贸易商手里的陈粮不少，大多因为成本问题，卖掉就等于认亏，

就没有回本的机会了，因此迟迟未能卖掉的（价格下行趋势下），因此库存不少。

▫ 3）预期上，贸易商前两年囤货都亏钱，今年也不看好后市，大多随采随用不做库存，就算做库存，也只做优质小麦的库存。
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（五）小麦开秤价预估
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各区域小麦价格走势（元/吨）

▫ 基于此，仅靠小麦自身供需无法使得小麦价格持续上涨。后续小麦价格走势，主要取决于饲用规模的大小。市场购销情绪方面，面粉厂

和贸易商基本都比较冷静的，饲料企业则是相对较为积极，近期饲料企业频频关注新季小麦，基本都有一定的采购计划。当前小麦的价

格其实更多的还是被玉米托起来的。后续小麦能否继续涨价，核心驱动在于饲料企业的囤库表现。如果能有2000-4000万吨的小麦流向饲

用，小麦后期的价格或许还有上涨的空间。

（五）小麦开秤价预估

数据来源：Mysteel，中信期货研究所
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▫ 随着农业科技发展，小麦品种也在不断迭代优化。主要带来三大好处：

▫ 1）亩产趋势逐步抬升，这更多来源于种子的力量。

▫ 2）面粉出粉率抬升。10年前，出粉率标准在75.2%；目前，当期较大的面粉企业出粉率可达78-79%。

▫ 3）防病虫害，抗倒伏。

▫ 河南主要品种介绍：

▫ 1）郑麦9023：为河南省农科院主持选育的强筋优质小麦新品种，2001年通过河南省、湖北省品种审定，2002年通过安徽省、江苏省品

种审定。该品种参加过黄淮麦区南片国家区域试验、长江中下游麦区国家区域试验，其种植面积位居我国当前优质小麦品种种植面积第

一位。今年湖北小麦质量很好，主要品系就是郑麦9023，亩产较高。

▫ 2）郑麦7698：是河南省农业科学院小麦研究中心用品种郑麦9405、4B269、周麦16选育而成的优质强筋小麦品种。2010年、2011年区

域试验平均亩穗数38.0万穗、41.5万穗，穗粒数34.3粒、35.5粒，千粒重44.4克、43.6克。、

▫ 3）郑麦1860：是河南省农业科学院小麦研究所选育的半冬性小麦品种。根系发达、活力好，具有较强的抗倒伏、养分吸收和耐后期高

温能力，产量水平达亩产800公斤。累计应用面积2500万亩，年种植面积1000万亩以上，河南省第一大小麦品种，全国第二大品种。

▫ 风险因素：宏观扰动，政策变化，天气扰动等。
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（六）小麦品种
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