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供给 01
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铝土矿：1月国产矿产量同比+12%

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

我国铝土矿产量 铝土矿周度库存

⬤ 2024年铝土矿累计产量5808万吨，同比-11.3%，山西累计产量1586万吨，同比-28%，河南累计产量480万吨，同比-15%。

⬤ 2025年1月我国铝土矿产量502.9万吨，环比-1.4%，同比+12.2%。

⬤ 1月山西铝土矿产量146.2万吨，环比+1.5%，同比+26%，1月河南铝土矿产量39.2万吨，环比-2.4%，同比+6.4%。

部分省份铝土矿产量

数据来源：Wind，百川盈孚，中信期货研究所
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铝土矿：12月进口矿量同比+26.2%

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

铝土矿进口量 几内亚铝土矿进口量

⬤ 12月我国铝土矿进口1498万吨，环比+21%，同比+26%，1-12月份累计进口15914万吨，累计同比+12.6%。

⬤ 12月我国自几内亚进口铝土矿1039万吨，同比+26%，环比+30%，1-12月份累计进口11054万吨，累计同比+11.5%。

⬤ 1-12月，我国铝土矿总供应量（产量+进口）19713万吨，同比+3.4%。1-12月我国矿石对外依赖度79%，相比2023年增加11pct。1-12月几内亚矿

石占进口量的69%，占总供应的51%。

我国铝土矿对外依赖度

数据来源：Wind，SMM，中信期货研究所
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氧化铝产量：1月冶金级氧化铝产量同比+12.7%，晋豫氧化铝利润回落

⬤ 阿拉丁1月（31天）中国冶金级氧化铝产量为749.47万吨，环比+2.6%，同比+12.7%。

⬤ 本周河南每吨氧化铝理论利润73元（-10元），山西每吨氧化铝理论利润-153元（-42元)。

我国冶金级氧化铝产量 山西氧化铝利润

数据来源：Wind，SMM，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520

中
信

期
货

员
工

李
苏

横
 15818643520



氧化铝进出口：12月进口量同比-94%，12月出口量同比+45%

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

氧化铝进口量 氧化铝净进口量

⬤ 12月氧化铝进口1.5万吨，环比-85%，同比-94%。12月氧化铝出口18.8万吨，环比-1.6%，同比+45%。2024年1-12月，氧化铝共计进口142万吨，

同比-22%，共计出口179万吨，同比+41%。

⬤ 2024年12月氧化铝净进口-17.3万吨。2023年1-12月氧化铝共计净进口-37万吨。

氧化铝出口量

数据来源：Wind，SMM，中信期货研究所
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电解铝产量：产量保持稳定，利润回升明显

⬤ 电解铝产量维持稳定，新增置换产能项目有序进行，利润在氧化铝大幅跌价的背景下回升明显。

电解铝产量 电解铝冶炼利润

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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电解铝进口量：12月进口量同比-7.8%，12月出口量同比-13.9%

⬤ 据海关总署数据显示，2024年12月份国内原铝进口量约为16.14万吨，环比增加7.1%，同比减少7.8%。1-12月份国内原铝累计进口总量约213.6万吨

，同比增长38.5%。2024年12月国内原铝出口量约为1.28万吨，环比减少32.1%，同比减少13.9%。1-12月份原铝累计出口总量约为12.1万吨，同比减

少19.4%左右。

⬤ 原铝净进口：2024年12月份国内原铝净进口约为14.87万吨，环比增加12.7%，同比减少7.3%。1-12月份国内原铝净进口总量约为201.50万吨，同比

增加44.8%。

沪伦铝进口盈亏 铝锭净进口量

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求 02
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需求：行业平均开工率回升

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

型材企业开工率 板带开工率 铝线缆开工率

原生铝合金开工率 行业平均开工率铝箔开工率

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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库存 03
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氧化铝非期货库存

氧化铝总库存

氧化铝仓库数量

氧化铝总持仓虚实比

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

氧化铝库存：氧化铝持续累库，仓单压力逐渐显现

⬤ 截至2月28日,氧化铝期货库存14.89万吨，

环比上周+4.78万吨。钢联非期货总库存

385.9万吨，环比上周+1.3万吨,合计400.79

万吨，环比上周+6.08万吨。
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电解铝库存：铝周度库存+2.5万吨，绝对库存118.57万吨

⬤ 2月27日国内铝锭社会库存87.3万吨，较上周+2.8万吨。铝棒社会库存31.27万吨，较上周-0.3万吨。铝社会库存118.57万吨，较上周+2.5万吨。

⬤ 2月27日，LME铝库存52.12万吨，较上周-18700吨；SHFE铝库存23.45万吨，较上周+0吨。

国内铝（铝锭+铝棒）社会库存 LME铝库存

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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供需平衡表
04
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氧化铝供需平衡表

⬤ 氧化铝新产能成本较低释放概率较大，会倒逼晋豫高成本产能出清，但整体过剩压力仍将持续存在。

氧化铝平衡表

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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电解铝供需平衡表

⬤ 国内供给扰动放缓，需求预期较强，铝供需面紧平衡。

电解铝供需平衡表

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读

本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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【中信期货机构服务平台】邀您体验高质量投研！

多维度丰富的投研报告/路演集结于此，

助您及时掌握市场深度走向，不落当下

的每一次深度观点碰撞。金牌团队集体

亮相，为您推送专业的市场声音。

https://inst.citicsf.com

PC端入口
https://inst.citicsf.com

https://inst.citicsf.com

业务功能全覆盖

平台横跨研究服务、路演会议、行情资讯、

资产管理、场外衍生品、业务办理等模块。

全面覆盖商品、权益、

固收市场，满足机构

客户查询、订阅研报

的研究服务需求

研究
服务

聚合路演直播，为客

户提供查看、订阅、

报名、参会以及回放

的全链路场景

路演
会议
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中信期货有限公司

总部地址：

深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）

北座13层1301-1305室、14层

上海地址：

上海市浦东新区杨高南路799号陆家嘴世纪金融广场

3号楼23层
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免责声明

▪ 除非另有说明，中信期货有限公司（以下简称“中信期货）拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中信期货有限公司事先书面许

可，任何单位或个人不得以任何方式复制、转载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明，

本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为中信期货所有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记。未经中信期货或商标所

有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

▪ 如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相

抵触，或者中信期货未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也

不得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。

▪ 此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且中信期货不会因接收人收到此报告而视其为客户。

▪ 尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期货对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、

可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性

及完整性产生任何依赖，且中信期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告

仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表中信期货或任何其附属或联营公司的立场。

▪ 此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税

务建议，且不担保任何投资及策略适合阁下。此报告并不构成中信期货给予阁下的任何私人咨询建议。

▪ 中信期货有限公司
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