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螺纹钢 短期继续寻底 

（2025 年 4 月 9 日） 

受美国“对等关税”政策影响，商品市场情绪悲观，黑色金属集体承压下行，节后首个交易日，螺

纹钢主力期价大幅低开超 2%，一度逼近 3100 元/吨整数关口，再度刷新阶段性价格新低，主流地区

现货价格同样录得 40-60 元不等跌幅，延续弱势运行态势。 

宏观逻辑主导钢市 

假期钢价加速下跌源于海外宏观风险突发，4 月 3 日凌晨美国再次宣布将对全球加征关税，对中

国加征幅度为 34%，总和关税为 54%。此次关税事件率先对商品情绪形成冲击，节后有色、能化等商

品大幅下挫，继而带动黑色金属同样走弱。然而，对黑色产业端影响来主要源自钢材需求冲击，尽

管国内对美钢材直接出口量不大，但家电、汽车等品种出口受限，将间接影响钢材需求，尤其是对

板材品种影响相对更大。此外，当前支撑铁水产量高位多因板材品种产量高位，一旦其承压下行易

引发钢厂减产，原料需求将受到拖累，负反馈逻辑或将再度上演，继而引发钢价承压下行。值得注

意的是海外关税环境恶化意味着国内政策预期会增强，为应对外围风险，未来政策或将加快落实并

推出，以便支撑国内经济复苏，不排除黑色金属交易逻辑也将切换至国内政策端，为此后续宏观逻

辑仍会主导钢市。 

等待利好政策配合 

与往年类似，螺纹钢需求呈现出季节性回升，但恢复力度偏弱，旺季成色表现不足。截至 4 月 3

日当周，螺纹钢周度表需为 249.69 万吨，虽低位持续回升，但依旧是近年来同期低位，同比下降

26.27 万吨。此外，“金三”螺纹钢需求总量同比表现为增长，增幅仅为 3.44%，多因春节假期时间错

配影响，并非需求改善。相反，近期需求增幅持续放缓，已有触顶迹象，旺季需求恢复较为偏弱。

与此同时，高频每日成交同样表现为季节性回升，但同比大幅下降，全国主要贸易商建筑钢材每日

成交量 3 月均值为 10.77 万吨/日，环比 2 月增 10.45%，符合季节性特征，但明显低于去年同期水

平，同比降幅为 11.54%，为近年来同期最低。相应的钢联的水泥出库量和混凝土出货量等需求指标

走势相近，则是进一步佐证建筑相关品种旺季需求表现不佳。 

目前来看，螺纹钢需求呈现出季节性改善，但因下游复工偏慢，整体回升力度不佳。房地产基

本面仍在修复中，难以贡献用钢需求增量。而市场此前对旺季期间基建表现相对乐观，但因国内政

策始终保持定力，并未推出大规模刺激政策，基建投资回升力度有限，导致螺纹钢旺季需求成色不

足。当前，外围风险加剧，若后续国内无政策利好配合，螺纹钢需求将延续低迷态势，继续拖累钢

价，后续重点关注国内政策端情况。 

供应压力偏大 

旺季建筑钢厂生产积极，螺纹钢产量重回高位，供应压力偏大。截至 4 月 3 日当周，同口径下

螺纹钢周产量为 228.65 万吨，较前期低位增 54.52 万吨，增幅为 31%，回升幅度明显，且高于去年

同期水平，同比增 16.02 万吨，增幅为 7.53%。目前来看，螺纹钢产量变化符合往年季节性特征，且

因品种吨钢利润较好，产量回升速度较快，低供应格局迎来变化。现阶段，钢厂盈利状况相对良
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好，钢联 247 家样本钢厂中盈利钢厂占比为 55.41%，相应的 77 家建材独立电弧炉钢厂中亏损占比也

仅有 11.69%，生产积极性未退，供应料将维持高位，压力依然偏大，一旦需求走弱则产业矛盾积

累，钢价再度承压。 

综上所述，关税风险超预期，商品市场情绪悲观，而供需双增局面下螺纹钢旺季基本面表现也

不佳，短期利空因素主导下预计钢价继续承压弱势寻底，未来破局有待国内政策发力。 

 

（仅供参考，不构成投资建议） 

 

图：螺纹钢周度表观需求量（单位：万吨） 
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公司地址：浙江省杭州市求是路 8 号公元大厦南裙 1-5 楼。 
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