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螺纹钢 后市承压 

（2025 年 5 月 16 日） 

受益于中美贸易谈判取得实质性进展的提振，商品市场情绪回暖，黑色金属多数品种均呈现出

触底回升走势，其中螺纹钢主力期价由最低 3014 元/吨上涨至 3130 元/吨上方，相应的主流地区现

货价格同期也录得 30-90 元不等涨幅，期现价格均录得明显上涨。 

弱预期迎来修复 

中美贸易谈判取得实质性进展，远超市场预期，前期悲观情绪迎来扭转，风险偏好提升，国内

工业品集体反弹。目前来看，上述利好对黑色产业主要有两方面影响，其一是市场情绪回暖，弱预

期迎来修复，推动相关品种价格上涨。其二，中美关税存 90 天豁免期，期间国内企业将加大对美国

出口，缓解前期出口担忧，钢市强现实格局维持时间或拉长，有利于本轮弱预期修复带来的黑色反

弹行情。不过，未来钢价上行仍需基本面配合，重点关注后续需求和中美贸易协议的变化。 

基本面季节性走弱 

现阶段，螺纹钢供需格局并无明显变化，建筑钢厂生产趋弱，螺纹钢产量高位回落，最新周产

量为 223.53 万吨，较前期高点下降 9.85 万吨，但仍处于年内相对高位。不过，螺纹钢供应收缩并非

因品种吨钢大幅亏损所致，目前长流程下螺纹钢吨钢利润依旧好于其他钢材，表现不佳的是短流程

钢厂。但谷电成本下多数短流程钢厂维持正常生产，因而供应收缩料难持续，利好效应不强。相反

近期板材产业矛盾有所激化，其中冷轧表现明显，一旦铁水再度转向建筑钢材，则螺纹钢产量会回

升，供应压力将再现。 

与此同时，假期因素扰动下节后首周螺纹钢需求明显走弱，周度表需环比减 77.81 万吨，而高

频每日成交同样缩量，两者均是处于近年来同期最低，最新值同比分别降 18.3%、22.4%。需求表现

不佳带来库存回升，螺纹钢库存环比增 9.63 万吨，持续性待跟踪，且绝对水平依旧不高，低库存格

局未变，给予钢价较高弹性。然而，需注意的是，建筑钢材主要下游并无明显变化，房地产基本面

持续修复中，仍难贡献用钢需求增量，相应的基建投资虽维持增长态势，但因国内政策需保持定

力，增速也相对有限，建筑钢材需求表现依然疲弱。同时，当前钢市由传统旺季向淡季切换，鉴于

下游行业并未好转，螺纹钢需求将走弱，基本面迎来季节性弱势，钢价继续承压运行。 

成本支撑显现 

尽管螺纹钢供需格局将季节性走弱，但成本支撑显现，钢价下行空间受限。一方面是多数地区

即便谷电成本下短流程钢厂在亏损，相反废钢价格表现坚挺，华东主流钢厂近期已两次提涨废钢采

购价格，累计涨幅为 100 元，带来电炉成本上行，给予螺纹钢价格支撑。另一方面则是商品市场情

绪回暖，弱预期修复逻辑支撑下黑色金属相关期价低位反弹，尤以铁矿石期货走势最强，本轮低位

累计涨幅超 6%，领涨产业链，源于市场情绪回暖后贴水修复逻辑加持。同时，前期跌跌不休双焦价

格同样止跌，进一步增强成本端支撑，但鉴于两者供应宽松格局未变，持续性有待跟踪。 
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综上，受益于中美关税战缓和，商品市场情绪回暖，螺纹钢价格低位回升，但其供需格局并未实质

性改善，供应收缩难持续，且主要下游行业未好转，需求面临季节性走弱，预计螺纹钢基本面仍将

转弱，钢价继续承压运行，相对利好则是市场情绪回暖叠加成本支撑，预计后续走势震荡企稳为

主，上涨和下跌的空间均较为有限。 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 

 

图：螺纹钢周度表需变化（单位：万吨） 
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公司地址：浙江省杭州市求是路 8 号公元大厦南裙 1-5 楼。 

咨询热线：400 618 1199 
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