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碳市场扩容对钢铁行业的影响
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◼ 时间节点：2024年作为水泥、钢铁、电解铝行业首个管控年度，2025年底前完成首次履约工作。2027年前，配额

分配采用绩效评价法，即企业所获得的配额数量与产品产量（产出） 挂钩，不设置配额总量上限，将企业配额

盈缺率控制在较小范围内。2027年起，对标行业先进水平优化配额分配方法，由绩效评价法逐步转向基准法。

◼ 管控范围：水泥、钢铁、电解铝行业管控化石燃料燃烧、工业过程等产生的直接排放。

◼ 入门标准：水泥、钢铁、电解铝行业中年度温室气体直接排放达到 2.6万吨二氧化碳当量的单位作为重点排放单

位。根据世界钢协报告，高炉/转炉流程吨钢二氧化碳排放量为2.33吨；以废钢为原料的电炉吨钢二氧化碳排放

量为0.68吨；以直接还原铁为原料的电炉吨钢二氧化碳排放量为1.37吨。2.6万吨二氧化碳当量，约合1.2万吨高

炉钢产量、3.8万吨废钢电炉钢产量、1.9万吨直接还原铁电炉钢产量。

◼ 工信部发布关于暂停钢铁产能置换工作的通知：各地区自2024年8月23日起，暂停公示、公告新的钢铁产能置换

方案。未按本通知要求，继续公示、公告钢铁产能置换方案的，将视为违规新增钢铁产能，并作为反面典型进行

通报。暂停产能置换或许意味着将来落后和淘汰产能仅能通过市场化方式退出，此举中长期将缩减钢铁有效产能，

有利于提升钢铁行业集中度，改善钢铁行业利润改善。不排除未来政策控产趋严的可能性。

◼ 短期对供需基本面影响有限，原料和钢材依然遵循需求和利润传导逻辑。
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◼ 钢铁行业是继电力行业之后我国第二大碳排放行业，占中国碳排放总量的15%；2023年我国粗钢产量为10.19亿吨，

其中转炉法钢铁产量是9.21亿吨，占91.4%；而电炉法产量是0.98亿吨，占9.6%。以高炉-转炉长流程炼钢，严重

依赖煤基化石能源，是导致碳排放量较高的首要因素。

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

万吨 中国：工业产品：产量：粗钢（年）

转炉炼钢：产量：中国（年）

电炉炼钢：产量：中国（年）

0

50000

100000

150000

200000

250000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

万吨 钢铁行业碳排放量



S
p
e
c
ia

l re
p
o
rt o

n
 G

u
o
ta

i J
u
n
a
n
 F

u
tu

re
s

资料来源：Mysteel、iFind、Wind、富宝资讯、国泰君安期货研究所

资料来源：Mysteel、iFind、Wind、富宝资讯、国泰君安期货研究所

介绍钢铁行业碳排放的情况

5

◼ 根据《中国钢铁生产企业温室气体排放核算方法与报告指南》，钢铁生产过程中的碳排放主要有四大类来源：化

石燃料燃烧排放、工业生产过程排放、净购入使用的电力、固碳产品隐含的碳排放。长流程钢厂碳排放中，燃料

燃烧碳排放约占94%（化石燃料燃烧碳排放约64.7%来自于焦炭、33.9%来自煤炭）；净购入电力碳排放占约6%。
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介绍钢铁行业碳排放的情况
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◼ 钢铁行业实现碳中和的路径：1、需求减少：经济转型从投资端转向消费端；2、能效提升：小高炉置换成大高炉；3、

废钢再利用：社会储备铁元素逐年增加；2019年废钢铁资源产生量为2.4亿吨，2020年废钢产生量约2.6亿吨，预计到

2025年将达到3亿吨；4、氢气直接还原炼钢：绿色电力和水资源；

◼ BW集团宣布2023年实现碳达峰，2025年具备减碳30%工艺技术能力，2035年减碳30%，2050年实现碳中和。

◼ HG集团宣布2022年实现碳达峰，2025年实现减碳10%以上，2030年实现减碳30%以上，2050年实现碳中和。

◼ AG集团宣布2025年前实现碳达峰，2030年实现前沿低碳冶金技术产业化突破、深度降碳工艺大规模推广应用，2035年实

现减碳30%。

◼ BG集团宣布2023年实现碳达峰，2030年具备减碳30%工艺技术能力，2042年碳排放量较峰值降低40%以上，2050年实现碳

中和。

◼ 吨钢成本变量=吨钢碳排放量：1.8-2.2*碳价*（炼钢实际碳排放量-炼钢碳排放配额））/炼钢实际碳排放；超额部分按

照当下碳价，吨钢成本增加150元；



S
p
e
c
ia

l re
p
o
rt o

n
 G

u
o
ta

i J
u
n
a
n
 F

u
tu

re
s

总结：多举措并用，加快落后钢铁产能出清
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◼ 总量视角看：暂停钢铁产能置换中长期缩减钢铁有效产能，有利于提升钢铁行业集中度；

◼ 结构视角看：钢铁行业扩容进碳市场，通过良币驱逐劣币，加快落后钢铁产能出清；

◼ 吨钢成本变量=吨钢碳排放量：1.8-2.2*碳价*（炼钢实际碳排放量-炼钢碳排放配额））/炼钢实际

碳排放；超额部分按照当下碳价，吨钢成本增加150元；

◼ 短期对供需基本面影响有限，原料和钢材依然遵循需求和利润传导逻辑。
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