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滑准税配额减量下发，利多效果有限 

摘要 

1、进口滑准税配额减量下发：近期滑准税进口配额发放，配额总

量为 20 万吨，低于市场此前 40-70 万吨的预期，更是远低于往年水平，

发放时间晚于往年，申请时限也比以往更短。该消息短期将导致棉市

呈现内强外弱的格局，但由于配额数量本身不大，因此对于内外盘价

格的影响均不大。 

2、关注国内旺季补库力度：目前纺织工厂成品库存均已开始去库，

织厂原料库存边际回暖，但纱厂原料补库意愿不强，纺织开机仍处于

同期低位且尚未出现季节性回升。总体来看，国内旺季补库窗口已至，

但需求自下而上传导不畅，目前仍不足以提振上游棉价，后期仍需持

续观察旺季成色，如果需求端旺季不旺，则棉价仍将承压运行。 

3、主产区天气边际改善：近期北半球棉花主产区天气表现良好，

新作丰产预期得到了进一步强化。其中，天气预报显示近期中国新疆

高温天气将有所缓解，伴随局地大到暴雨天气；得益于近期降雨，美

国得州西北部偏干状况也出现了边际缓解，全美干旱程度及指数继续

下滑；印度方面，今年降雨条件同比改善，累计降雨量处于近五年来

偏高水平，充沛的降雨有利于减少极端高温对棉株的不利影响。 
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1 进口滑准税配额减量下发 

7 月 31 日，国家发改委公布 2024 年棉花进口滑准税配额总量为 20 万吨，全部为非国营

贸易配额，限定用于加工贸易方式进口。2024 年申请时限为：2024 年 8 月 1 日—8 月 7 日。

此前市场预期将发放 40 万吨左右的滑准税配额以消化高企的保税区进口棉库存，最终公布的

配额总量不及市场此前预期，也与往年 40-80 万吨的配额总量相去甚远；同时，今年配额发放

时间较往年推迟，申请时限也有所缩短。一方面，当前国内棉价已经偏低，发放过量的进口配

额将对国内棉价形成新的冲击，不利于保障种植者的种植积极性；另一方面，新年度国内丰产

预期较强，滑准税配额减量能对冲新作增产带来的供应端利空。 

滑准税配额减量下发，短期来看将导致棉市呈现内强外弱的格局，但由于相较预期的减量

部分总体不多，因此对于进口供应的整体影响不大，即对于外盘而言利空冲击有限，对于内盘

而言亦无显著利多。长远来看，该预期差无法改变国内供需过剩的基本面，更无法充当棉市反

转的起爆剂。 

图表 1：历年进口滑准税配额发放数量及申领时间 

年份 万吨 申领时间 

2018 年 80 6 月 15 日-29 日 

2019 年 80 4 月 15 日-29 日 

2020 年 40 9 月 1 日-15 日 

2021 年 70 5 月 6 日-18 日 

2022 年 40 3 月 14 日-25 日 

2023 年 75 7 月 24 日-8 月 4 日 

2024 年 20 8 月 1 日-7 日 
 

数据来源：发改委，国贸期货整理  

 

2 关注国内旺季补库力度 

纺织工厂成品库存均已开始去库，织厂原料库存边际回暖，但纱厂原料端尚未出现明显补

库迹象，纺织开机仍处于同期低位且尚未出现季节性回升。总体来看，国内旺季补库窗口已至，

但纺织企业补库积极性较差，需求自下而上传导不畅，仍不足以提振上游棉价，后期仍需持续

观察旺季成色，如果需求端旺季不旺，则棉价仍将承压运行。 

图表 2：纯棉纱厂负荷  图表 3：全棉坯布负荷 
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数据来源：TTEB，国贸期货整理  数据来源：TTEB，国贸期货整理 

 

图表 4：纱厂原料库存  图表 5：纱厂成品库存 

 

 

 

数据来源：TTEB，国贸期货整理  数据来源：TTEB，国贸期货整理 

 

图表 6：织厂原料库存  图表 7：织厂成品库存 

 

 

 

数据来源：TTEB，国贸期货整理  数据来源：TTEB，国贸期货整理 

 

3 主产区天气边际改善 

近期北半球棉花主产区天气表现良好，新作丰产预期得到了进一步强化。其中，天气预报

显示近期中国新疆高温天气将有所缓解，伴随局地大到暴雨天气；得益于近期降雨，美国得州
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西北部偏干状况也出现了边际缓解，全美干旱程度及指数继续下滑，美棉生长进度达到近十年

较快水平，优良率受到前期干旱影响有所下滑，但随着天气的好转也出现了企稳迹象，暂未对

弃收率产生进一步的影响，据 USDA 生长周报，截至 7 月 28 号，美棉 15 个棉花主要种植州

棉花优良率为 49%，环比下降 4 个百分点；去年同期水平为 41%，较去年同期水平高 8 个百

分点；印度方面，今年降雨条件同比改善，累计降雨量处于近五年来偏高水平，充沛的降雨有

利于减少极端高温对棉株的不利影响，截至 7 月 31 日当周，印度棉花主产区周度降雨量为

82.6mm，相对正常水平高 21.8mm，相比去年同期高 14.1mm。2024/06/01 至 2024/07/31 棉花

主产区累计降雨量为 481.9mm，相对正常水平高 205.2mm。 

图表 8：美棉主产区干旱程度及覆盖指数  图表 9：得州干旱程度及覆盖指数 

 

 

 

数据来源：TTEB，国贸期货整理  数据来源：TTEB，国贸期货整理 

 

图表 10：24/25 年度印度棉种植面积及变化  图表 11：印度棉花主产区降雨量变化 

 

 

 

数据来源：TTEB，国贸期货整理  数据来源：TTEB，国贸期货整理 
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