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7 月 USDA 供需报告解读及近期美棉出

口情况 

摘要 

1、供需报告偏空：6 月 USDA 供需报告预测，2024/25 年度全球

棉花产量和消费量小幅调增，期初库存上调，库存消费比同比持平略

增。产量方面，本次报告调整不大；消费方面，本次报告小幅上调了

全球消费，主要上调越南消费量；进出口方面，本次报告调整不大，

主要上调了越南进口量，上调了澳大利亚出口量并下调了印度出口量。

总体来看，报告内容偏空。 

2、签约回落，装运持续缩量：近期美棉签约和装运仍在持续回落，

旧作签约进入尾声，旧作装运周环比仍在持续缩量；美棉新作签约也

出现了放缓的迹象，表明当前美棉新作价格仍不具备性价比以刺激需

求。 

投资建议：震荡偏弱。 

风险点：下游消费，进口政策，产区天气。 
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1 供需报告利空 

7月 USDA供需报告上调了 2024/25年度全球棉花产量，小幅上调了消费量，小幅下调进

出口量，由于对期初库存进行了较大幅度下调，抵消了产量增幅，库存消费比环比持平略减。

具体来看，产量方面，本次报告主要上调了美国和中国的产量；消费方面，本次报告小幅上调

了印度消费量；进出口方面，本次报告主要下调了中国进口量和印度出口量。对于美棉而言，

本次报告继续上调美棉产量，以反映美棉主产区天气同比改善的现状，报告内容利空。 

图表 1：USDA 棉花 7 月供需报告（2024/25 年度） 

 

数据来源：USDA，国贸期货整理  



· 

2 

专题报告 

2 签约回落，装运持续缩量 

近期美棉签约和装运仍在持续回落。其中，旧作签约进入尾声，2023/24 年度中国累计签

约 88.2万吨，占美棉净签约总量的 48.6%，表明中国需求对于美棉价格而言具有举足轻重的地

位；旧作装运周环比仍在持续缩量，其中，除了中国累计装运量同比显著增长之外，其他主要

进口国均出现不同程度下滑，越南、巴基斯坦、土耳其降幅显著；另一方面，美棉新作签约也

出现了放缓的迹象。根据 USDA 最新预估，2024/25 年度美棉产量或达 370 万吨，同比增长

40.7%，而当前美棉新作累计净签约 43万吨，同比仅增长 20.7%，这表明当前美棉新作价格仍

不具备性价比以刺激需求。 

据美国农业部(USDA)报告显示，2024年 6月 28日-7月 4日，2023/24 年度美国陆地棉出

口签约量 12281吨，较前周下降 53%，较前 4 周平均水平下降 62%，主要买家中国(3587吨)、

巴基斯坦(2293吨，包括取消 159吨)、土耳其(1226吨，包括取消 23吨)、越南(1158吨，包括

从日本转口 23 吨、取消 23 吨)、印度(1158 吨)，取消合同的有厄瓜多尔(91 吨)、印度尼西亚

(68吨)。2023/24年度美国陆地棉出口装运量 36479吨，较前周下降 9%，较前 4周平均水平下

降 8%，主要运往中国(14710 吨)、巴基斯坦(6016 吨)、孟加拉国(2747 吨)、墨西哥(2565 吨)、

印度尼西亚(2338 吨)。2024/25 年度美国陆地棉出口签约量 15777 吨，主要买家墨西哥(5312

吨)、越南(2474吨)、危地马拉(1793吨)、印度尼西亚(1589吨)、土耳其(1362吨)，取消合同的

有意大利(499吨)。 

图表 2：2024 年度美国细绒棉出口第 27 周周报明细 

 

数据来源：USDA，国贸期货整理  

 


