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6 月 USDA 供需报告解读及近期美棉出

口及持仓情况 

摘要 

1、供需报告偏空：6 月 USDA 供需报告预测，2024/25 年度全球

棉花产量和消费量小幅调增，期初库存上调，库存消费比同比持平略

增。产量方面，本次报告调整不大；消费方面，本次报告小幅上调了

全球消费，主要上调越南消费量；进出口方面，本次报告调整不大，

主要上调了越南进口量，上调了澳大利亚出口量并下调了印度出口量。

总体来看，报告内容偏空。 

2、签约回落，装运持续缩量：近期美棉签约有所回落。其中，中

国签约回升后再次回落，东南亚纺织国签约低位运行。装运方面，4 月

以来，美棉装运进度持续低迷，当前已处于近年同期最低位。 

3、CFTC 持仓持续回落：美棉期货及期权净多头持仓自四月以来

持续回落，现已回落至同期低位，且尚无反转驱动，对美棉盘面形成

较强压制。  

投资建议：震荡偏弱。 

风险点：下游消费，进口政策，产区天气。 
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1 供需报告偏空 

6 月 USDA 供需报告预测，2024/25 年度全球棉花产量和消费量小幅调增，期初库存上调，

库存消费比同比持平略增。产量方面，本次报告调整不大；消费方面，本次报告小幅上调了全

球消费，主要上调越南消费量；进出口方面，本次报告调整不大，主要上调了越南进口量，上

调了澳大利亚出口量并下调了印度出口量。总体来看，报告内容偏空，调整幅度不大。 

图表 1：USDA 棉花 6 月供需报告（2024/25 年度） 

 

数据来源：USDA，国贸期货整理  

2 签约回落，装运持续缩量 

近期美棉签约有所回落。其中，中国签约回升后再次回落，东南亚纺织国签约低位运行。

装运方面，4 月以来，美棉装运进度持续低迷，当前已处于近年同期最低位。与此同时，东南
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亚纺织开机率整体低位运行，两者均反映出海外补库力度的弱化。当前欧美经济数据已经出现

疲软的迹象，在欧美步入衰退周期的大背景下，USDA 报告对于全球棉花消费的预估或存在高

估嫌疑。 

据美国农业部(USDA)报告显示，2024 年 5 月 24-30 日，2023/24 年度美国陆地棉出口签约

量 31485 吨，较前周下降 38%，较前 4 周平均水平下降 34%，主要买家中国(16276 吨，包括

从中国香港地区转口 250 吨、从新加坡转口 23 吨)、巴基斯坦(6401 吨)、越南(5698 吨，包括

从韩国转口 91 吨)、萨尔瓦多(840 吨)、孟加拉国(772 吨)，取消合同的有中国香港地区(250 吨)、

中国台湾地区(250 吨)、韩国(91 吨)、新加坡(23 吨)。2023/24 年度美国陆地棉出口装运量 35639

吨，较前周下降 9%，较前 4 周平均水平下降 27%，主要运往中国(12757 吨)、墨西哥(3496 吨)、

土耳其(3314 吨)、巴基斯坦(3269 吨)、越南(2384 吨)。2024/25 年度美国陆地棉出口签约量 12281

吨，主要买家墨西哥(6515 吨)、越南(4790 吨)、韩国(749 吨)、巴基斯坦(499 吨)、中国(499 吨)，

取消合同的有土耳其(999 吨)、洪都拉斯(45 吨)。 

图表 2：2024 年度美国细绒棉出口第 22 周周报明细 

 

数据来源：USDA，国贸期货整理  

3 CFTC持仓持续回落 

美棉期货及期权净多头持仓自四月以来持续回落，现已回落至同期低位，且尚无反转驱动，

对美棉盘面形成较强压制。截至今年第 21 周，美棉管理基金净多头持仓-23908 手，周环比减

少 11143 手，多头持仓占比 11.7%，周环比减少 1.4 个百分点。 

图表 7：美棉期货+期权管理基金净多持仓  图表 8：美棉期货+期权管理基金多头持仓占比 

 

 

 

数据来源：CFTC，国贸期货整理  数据来源：CTFC，国贸期货整理 
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