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上涨年份 上涨 下跌年份 下跌
月份 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 个数 均值 均值 均值
1月 6.29% 4.36% -32.77% 63.70% -100.50% -24.04% 87.85% 27.42% 17.27% -11.02% -31.94% -23.36% ####### -222.17% 6 14.78% 7 -192.72%
2月 -0.54% 1.21% -58.13% -215.67% 128683.12% 25.74% -15.76% -6.66% 21.39% -9.94% 1.05% -62.98% -220.88% -6.75% 5 9195.18% 8 -42.66%
3月 -8.70% 3.00% 112.10% 141.97% -20.04% 29.53% 3.20% -6.81% -21.95% -6.54% -21.64% -25.75% -39.52% -161.78% 5 20.70% 8 -22.34%
4月 6.54% 9.60% -35.06% 5.17% 2.27% 4.74% 17.69% 19.16% -57.56% -14.86% -87.87% 55.30% 108.91% 96.75% 9 23.30% 4 -13.95%
5月 -14.93% -2.62% 11.89% 16.19% -4.65% -9.72% 1.05% -8.35% -14.13% -20.65% 79.30% -16.72% 127.24% 5 16.83% 8 -6.55%
6月 -1.80% 3.47% 71.36% 26.47% -15.89% -42.28% -16.95% 2.76% 18.89% 14.59% -156.88% 22.87% -27.43% 7 11.46% 6 -18.66%
7月 19.08% -16.04% -22.61% -52.58% -21.25% 11.24% 0.92% 4.06% -31.63% 3.02% 164.78% -28.90% -60.96% 6 14.51% 7 -16.71%
8月 3.50% 14.05% -92.65% 23.41% 34.04% 1.37% -0.42% -1.00% 14.34% -4.28% -567.18% 108.57% -364.32% 7 14.23% 6 -73.56%
9月 -21.11% -4.21% 915.67% -32.24% -19.94% -0.81% 8.30% 21.29% 74.47% -0.32% 37.23% -47.90% -62.97% 5 75.50% 8 -13.54%
10月 8.04% 4.10% -20.69% -154.47% 15.84% 24.72% -2.66% -10.21% -20.13% 27.60% -0.85% -123.75% 53.06% 6 9.53% 7 -23.77%
11月 0.15% -15.51% -68.47% 79.12% 5.38% -23.96% -12.67% 60.60% -17.14% -9.45% 8.28% -72.53% 19.25% 6 12.34% 7 -15.69%
12月 3.76% -12.74% -3.66% -220.31% -52.99% -5.05% -5.78% 5.31% 7.09% 75.41% 1.29% 29.20% -40.10% -35.37% 5 8.45% 8 -26.86%

美豆榨利环比涨跌幅

上涨年份 上涨 下跌年份 下跌
月份 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 个数 均值 均值 均值
1月 2.30% 17.35% -30.21% -39.70% -31.68% -18.16% 72.12% 15.81% 6.48% -18.62% -34.19% 8.34% -212.56% -265.53% 6 8.74% 7 -46.48%
2月 -7.33% 0.25% -36.87% 567.54% 207.27% -7.58% 22.52% -5.61% -1.10% 19.10% 5.17% -58.56% -230.61% -325.97% 6 58.70% 7 -48.12%
3月 -7.99% -4.29% 33.68% 18.65% -75.53% 30.34% 1.98% -10.83% -30.00% -8.68% -17.04% -3.00% -110.14% 59.75% 4 10.31% 9 -19.11%
4月 -10.12% 3.25% 45.59% 10.80% -63.59% 18.76% 0.54% 24.04% -24.49% -15.69% 25.74% -0.87% 751.81% 1.41% 8 63.00% 5 -8.20%
5月 -19.16% -5.27% 7.25% 37.51% 808.28% -19.33% -6.92% -15.61% 41.92% 17.36% 32.69% -3.10% 163.78% 7 79.20% 6 -4.96%
6月 25.37% 7.12% 24.65% 6.09% -11.39% -50.40% -22.95% 6.77% 10.17% 17.15% -33.33% -7.20% -32.19% 7 6.95% 6 -11.25%
7月 32.55% -15.74% -20.35% -41.64% -38.97% 19.98% 1.72% 9.70% -19.63% 3.15% 32.14% -41.79% -0.44% 6 7.09% 7 -12.75%
8月 -3.35% 12.42% -42.25% 9.08% 19.49% -1.14% 1.44% -5.77% 28.23% -18.27% 46.86% 387.87% 12.16% 8 36.97% 5 -5.05%
9月 -16.83% -6.85% 83.46% -18.49% -13.87% 8.75% 24.44% 19.59% 21.27% -21.85% -26.85% -65.53% -98.39% 5 11.25% 8 -19.19%
10月 2.71% 0.13% -23.32% -70.76% 54.85% 23.56% -7.00% 16.40% -32.04% 30.07% -12.90% -185.54% 2823.91% 7 210.83% 6 -23.68%
11月 -1.40% -16.40% -42.91% 74.19% -3.57% -19.32% -7.46% -6.23% 7.48% -8.68% 2.90% -69.13% 80.59% 4 11.80% 9 -12.51%
12月 2.90% -6.62% -9.29% -63.92% 70.62% 3.09% -19.72% -2.62% -12.26% 18.58% 41.01% 34.89% 124.45% -66.36% 6 20.90% 7 -12.91%

南美豆榨利环比涨跌幅
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美豆

2021/22 2022/23预
测（3月）

2022/23 预测
（4月）

2023/24预测
（3月）

2023/24预
测（4月）

环比% 同比% 2024/25年
度预估

同比%

中信期货预
期

种植面积 87. 2 87. 5 87. 5 83. 6 0. 00% -4. 5% 86. 51 3. 5%
收割面积 86. 3 86. 2 86. 2 82. 4 0. 00% -4% 85. 27 3%

蒲式耳/英亩
单产

51. 7 49. 6 49. 6 50. 6 0. 0% 2% 52. 00 3%
百万蒲式耳

期初库存 257 274 274 264 0. 0% -4% 340 29%
产量 4464 4270 4270 4165 0. 0% -2% 4434 6%
进口 16 25 25 30 -16. 7% 0% 15 -40%
总供应 4737 4569 4569 4459 -0. 1% -3% 4789 8%
压榨 2204 2212 2212 2300 0. 0% 4% 2400 4%
出口 2152 1992 1992 1720 -1. 2% -15% 1875 10%
留种 102 97 97 102 -2. 0% 3% 125 25%
损耗 5 4 1 22 -40. 9% 1200% 0 -100%
总需求 4463 4305 4305 4144 -0. 7% -4% 4400 7%
期末库存 274 264 264 315 7. 9% 29% 389 14%
农场均价（美元/
蒲） 13. 3 14. 2 14. 2 12. 65 -0. 8% -12% 11. 2 -11%
库消比 6. 14% 6. 13% 6. 13% 7. 60% 0. 7% 2. 13% 8. 84% 0. 58%

美豆供需平衡表

8. 26%
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月份 美豆价格 

5、6 月 1100-1200 

7、8 月 1200 上下运行，天气恶化，或突破 1300 

9、10 月 价格回落，跌破 1200 

11、12 月 出口提振，美豆反弹至 1200；南美增加接力，美豆跌破 1100 美分 
�
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      豆粕现货均价 盘面运行区间 

4 月 3250 3200-3400 

5 月 3250 3200-3400 

6 月 3350 3200-3400 

7 月 3400 3400-3600 

8 月 3350 3400-3600 

9 月 3200 3400-3600 

10 月 3100 3000-3400 

11 月 3000 3200-3400 

12 月 2950 3200-3400 
�
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    豆油现货均价 盘面运行区间 

4 月 8100 7200-7800 

5 月 8100 7200-7800 

6 月 8150 7200-7800 

7 月 8100 7800-8000 

8 月 8300 7800-8000 

9 月 7800 7400-7800 

10 月 7700 7200-7500 

11 月 7500 7200-7500 

12 月 7300 7000-7200 
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  美豆均值 豆粕均值 豆油均值 利润均值 

5、6 月 1150 3300 7600 423.4425 

7、8 月 1200 3500 8000 505.9364 

9、10 月 1100 3200 7700 511.9486 

11、12 月 1200 3300 7300 219.4364 
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