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一、去年 11月中旬至 3 月中旬，疫情防控政策优化带来钢铁
需求回暖预期，驱动钢材价格反弹至去年 6月中旬水平

1.1 疫情防控政策优化开启稳经济新阶段

去年11月11日，国家卫健委发布《关于进一步优化新冠肺炎疫情防控措施 科

学精准做好防控工作的通知》提出，将风险区由“高、中、低”三类调整为“高、

低”两类，最大限度减少管控人员；高风险区一般以单元、楼栋为单位划定，不

得随意扩大；高风险区所在县（市、区、旗）的其他地区划定为低风险区；高风

险区连续 5 天未发现新增感染者，降为低风险区；符合解封条件的高风险区要及

时解封。

去年 12 月 7 日，国务院联防联控机制发布《关于进一步优化落实新冠肺炎疫

情防控措施的通知》（优化落实疫情防控“新十条”）提出，科学精准划分风险

区域，按楼栋、单元、楼层、住户划定高风险区，不得随意扩大到小区、社区和

街道（乡镇）等，通过流调精准判定风险区域，进一步减少封控人员数量。不得

采取各种形式的临时封控，更不能随意采取“静默”管理。各地在疫情处置过程

中，应快速管控密切接触者，无社区传播风险情况下可不划定高风险区。

随着疫情防控政策优化，国内开启稳经济新阶段。过去近三年时间内，围绕

疫情防控展开的人员流动、物资供应、核酸检测与医疗救护等重点任务，开始让

位于经济恢复与消费重启。

1.2 钢铁需求回暖预期持续约 4 个月

图1：上海螺纹钢现货与期货5月合约基差：元/吨 图2：螺纹钢期货5月与10月合约价差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：博易大师，建信期货研究发展部
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在经济恢复与消费重启的政策选项优先安排下，国内钢铁需求回暖预期形成，

并持续约 4 个月至今年 3 月中旬，这体现在金融衍生品市场对钢材期货 5月合约

的定价上：金融衍生品市场对于钢材期货 5 月合约的追逐，不仅导致 5 月合约基

差大幅收窄甚至一度于去年 12 月上中旬和今年 1 月中旬两度转负，较 10 月合约

升水幅度也在去年 12 月中旬前短暂收窄后的约 3 个月的时间内明显走扩。

1.3 3 月中旬钢材价格反弹至去年 6月中旬水平

无论从现货市场来看，还是期货市场来看，3月中旬，钢材价格均大致恢复

至去年 6月中旬水平，其中的主要影响因素，非钢铁需求回暖预期莫属，当然也

有 1-2 月份低产量配合，以及 3月上中旬建筑类用钢需求集中释放导致的乐观情

绪的加持。

图3：1-2月份钢材低产量：万吨 图4：3月上中旬建筑用钢需求集中释放：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

二、一季度经济数据显示钢铁需求被“打回原形”

2.1 房地产用钢需求缺口进一步扩大

据国家统计局数据，今年一季度，全国房地产开发投资完成额、房屋新开工

面积、施工面积、竣工面积和商品房销售面积，与去年同期相比，分别下降 5.8%、

下降 19.2%、下降 5.2%、增长 14.7%、下降 1.8%。

由于房地产用钢需求主要集中在新开工之后至施工阶段，在竣工交付阶段使

用规模十分有限，所以与去年同期相比，今年一季度房地产用钢需求缺口进一步

扩大，是不争的事实。
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