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	供强需弱格局加剧，
	矿价下跌窗口或已打开
	一、需求端：终端需求疲软，钢厂大面积亏损与钢材高库存压力或致复产节奏进一步放缓
	1.1  钢材五大品种周度产量创下新低，单周库存增幅明显，终端需求疲弱程度超出预期
	1.2  铁水产量持续低位徘徊，节后钢厂库存高位叠加钢厂持续亏损，双重压力下，复产节奏或将进一步放缓

	二、供应端：原本供应偏紧格局已发生改变，逐渐趋于宽松
	2.1  港口持续累库，最新一期发运量创年初以来新高
	2.2  四大矿山产量目标大部分上调，2024年上半年供应预计相对宽松

	三、钢厂库存：钢厂库存经春节假期消耗后有所下滑，但仍处相对高位，补库空间不大
	四、铁矿石后市展望：需求持续疲弱，供应趋于宽松，矿价承压下行

