
摘 要

河南自古以来就是我国粮食种植大省，相应的化肥生

产和应用较为集中，也是尿素现货市场的风向标。今年上

半年该区域尿素市场旺季成色如何，市场会有怎样的期待，

4 月我们带着市场普遍关注的问题走访了河南地区具有代

表性的尿素生产企业，详细了解目前尿素企业库存和订单，

贸易流向情况，企业对后期市场看法，以及企业如何运用

期货工具管理市场风险。此次调研旨在走进产业进行深入

面对面交流并发现问题，了解企业参与期货市场情况，增

强期货市场价格发现和风险管理的功能，以后更好的为实

体企业提供服务。
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一、尿素生产企业 A

企业概况：公司是晋能控股装备制造集团有限公司的下属控股子公司，是一家以洁净能源和化

肥、化工为主要产品的大型现代新型煤化工企业，主营煤制燃气、合成氨、尿素等化肥化工产

品的生产和销售。公司主要产品有：尿素、煤制气（LNG、CNG）。副产品有：液氨、硫酸铵、

硫磺、液氧、液氩、尿素溶液、氨水等产品。河南晋控天庆拥有 52万吨尿素产能，造气工艺为

鲁齐炉，尿素规格为中颗粒尿素以及少量尿素液，终端企业涉及 500余家。

库存和销售情况：企业发运方面汽运以及火运均有优势。成品库存方面设计 3 万吨库存能力以

及户外 1.5-2万吨库存能力，并且后期有扩张库存能力计划。其产品主要流向周边以及豫南等地

区。终端需求来看，主要以复合肥需求为主。

市场看法：未来河南尿素、复合肥的产能会扩大，也更集中。晋开延化项目（延津）有改造计

划，中盈也有产能指标在手，宁陵复合肥可以辐射河南、山东、江苏、安徽四省，复合肥量会

进一步扩大。近期尿素市场疲软态势恐难改变，短期内或继续震荡走弱。

二、尿素生产企业 B

企业概况：公司专注化肥 50余年，现已发展为拥有河南、新疆、江西等生产基地的大型化肥企

业集团，产品涵盖尿素、复合肥、三聚氰胺、甲醇、二甲醚等。目前尿素产能可达 150 万吨，

集团始终秉承科技领先发展战略，目前拥有“国家企业技术中心”“中国氮肥工业技术研究中

心”“氮肥高效利用创新中心”“博士后科研工作站”“水肥一体化工程技术研究中心”“国

家认可实验室”等科研平台，并与中科院合肥物质科学研究院等科研院校战略合作，共同研发

推广了黑力旺腐植酸、水触膜控失肥等系列明星产品，以差异化产品赢得市场。在做强化肥产

业板块的同时，实现了“一头多尾”的柔性生产模式，形成了“肥化并举”的产业发展格局, 全

力打造绿色循环经济产业示范园区。

市场看法：企业认为后期农业需求占比减少，工业需求占比增加。主要针对 300公里以内客户，

后期发挥农业优势，注重工业客户的开发。企业对近期偏弱的行情不持悲观态度，企业认为大

概率未来一周或者十日左右的时间，国内尿素的跌势放缓，甚至都有出现窄幅波动的可能性。

期货参与情况：身边越来越多的同行开始关注尿素期货市场，并把他作为价格风险管理的手段

和工具，企业也在不断学习期货和期权工具。自从尿素上期货之后，除了国家储备政策外，社

会库存很少，企业随用随采为主，完全冲击了原先传统的贸易思路、模式。



三、尿素生产企业 C

企业概况：公司是中国 500 强企业山西晋煤集团在山西省境外设立的第一家煤化工子公司。公

司主要产品有合成氨、尿素、硝酸铵、多孔硝铵、硝酸磷肥、甲醇、稀硝酸、浓硝酸、硝酸钠、

亚硝酸钠、氨水、液体二氧化碳等，在化肥化工行业享有良好的声誉。

生产计划：企业尿素年产能 120 万吨，其中中颗粒尿素年产能 80 万吨，大颗粒尿素年产能 40

万吨。今年尿素总产量计划在 110 万吨，同比去年增幅 57.14%。后期有 40 万吨新增产能投产

计划，且造粒塔部分已完成。

市场看法：近期虽然尿素行情下跌，但是企业尿素日产低位，暂时压力不大，在 7 月中下旬尿

素装置有停车计划，计划停车 15-20日。

重要声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新

变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成

所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，

投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本

人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对

本报告进行有悖原意的删节和修改。


