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沥青产业链综述

6月17日-
23日

6月24日
-30日

环比
7月1日-

7日
7月7日
-14日

逻辑描述

周度总产量 40 46 15.0% 46 47

主营 22 23 4.5% 22 22

地炼 18 23 27.8% 24 25

地炼稀释沥青有配额
炼厂

15 16 6.7% 16 16

地炼稀释沥青无配额
炼厂

3 6 100.0% 6 6

进口 周度总进口 10 8 -16.0% 8 8

50 55 10.0% 56 57

15 15 0.0% 16 16

12 12 0.0% 13 13

410 407 -0.7% 405 403

122 120 -1.6% 120 119

283 285 0.7% 285 284

供需平衡表（万吨）

供应

周度表需基本符合预期，华东进入梅雨季，山东
下游刚需补货，现货情绪有好转后，投机性需求
仍是偏弱，未来需求仍是刚需恢复，6月展望需
求清淡。

上周降库，维持去库预期，去库来自于产量低。库存

总库存

炼厂库存

社会库存

①主营炼厂间歇性转产沥青，产量基本稳定

。

②油价波动带来炼厂利润波动，利润再度走

低，地炼有配额炼厂虽有利润，生产意愿来

看沥青仍是处于低产区域。

③ 成品油成为限制炼厂产量恢复的重要因素

。产量低于预期。

需求

总表需

山东表需

华东表需

产量



市场有风险，投资需谨慎请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

综述

沥青综述：

1、沥青综合利润亏损-400区域，利润亏损处于极值区域。炼厂利润亏损重。

2、需求进入恢复期，当前需求恢复跟随季节性，低利润下产量环比降，日产至6万吨水平，炼厂生产意愿

低，预计7月份炼厂持续减产。

3、库存预估从累库到降库。

沥青跨期套利计划：

BU2410-BU2412价差在50以下做多，预计随着产量被抑制，月间价差扩大预计在100以上。

风险提示：产量超预期，月间差缩窄至0止损。



01 沥青价格解析



单位：无特殊标注下价格单位为元

日期 华南 华东 山东 西北 东北 西南
新加坡华南

CIF
(美元/吨）

韩国华东
CIF

（美元/吨）

泰国华南
CIF

（美元/吨）

原油成本

核算对标
布伦特

期货主力
布伦特
（美元/

桶）

WTI
（美元/

桶）

2023年7月6日 3830 3775 3730 4250 4140 4100 555 478 555 4829 3566 76.52 71.8

2024年6月6日 3655 3660 3535 4250 3955 3840 510 450 495 5210 3508 79.87 75.55

2024年6月29日 3590 3610 3580 4250 3940 3800 510 457.5 495 5513 3649 85 81.54

2024年7月6日 3615 3645 3580 4260 3970 3800 512.5 442.5 495 5603 3696 86.54 83.16

周变化 25 35 0 10 30 0 2.5 -15 0 90 47 1.5 1.6

周变化幅度 0.7% 1.0% 0.0% 0.2% 0.8% 0.0% 0.5% -3.3% 0.0% 1.6% 1.3% 1.8% 2.0%

月变化 -40 -15 45 10 15 -40 2.5 -7.5 0 393 188 6.7 7.6

月变化幅度 -1.1% -0.4% 1.3% 0.2% 0.4% -1.0% 0.5% -1.7% 0.0% 7.5% 5.4% 8.4% 10.1%

年变化 -215 -130 -150 10 -170 -300 -42.5 -35 -60 774 130 10.0 11.4

年变化幅度 -5.6% -3.4% -4.0% 0.2% -4.1% -7.3% -7.7% -7.3% -10.8% 16.0% 3.6% 13.1% 15.8%

数据来源：隆众资讯、文华财经，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

一、沥青价格解析—1.1周度价格汇总
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单位：元 山东均价：日度

环比增减 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：元 东北均价：日度

环比增减 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：元 华东均价：日度

环比增减 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

一、沥青价格解析—1.2国产现货价格



输出地 目的地 运费 运输方式 6月29日 7月6日

辽宁 山东 250 船运+汽车短倒 -170 -230

辽宁 华东 220 船运带装卸 -140 -165

山东 陕西 450 汽运 740 750

华东 重庆 270 船运 250 200

山东 华东 250 汽运 100 135

国产沥青区域套利成本
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单位：元 其他现货区域价差

西南-华东 华东-山东价差 华东-东北 山东-东北 西南-山东
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单位：元 华东-山东价差季节性

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 套利窗口

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

单位：元/吨

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

一、沥青价格解析—1.3国产现货价差
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单位：元/吨 华东沥青主力合约期现基差
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单位：元/吨 山东沥青主力合约期现基差

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

基差变动 2024/6/29 2024/7/6 周价差变动

华东-2312基差 243 166 -77

山东-2312基差 243 186 -57

华东-沥青主力基差 -99 -96 3

山东-沥青主力基差 -59 -106 -47

华东-沥青连续基差 -12 -62 -50

华东-沥青连续基差 28 -72 -100

泰国进口基差 389 355 -35

全部数据来源：隆众资讯、文华财经，中泰期货整理

单位：元/吨

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

一、沥青价格解析—1.4基差



一、沥青价格解析—1.4基差
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单位：元/吨 山东沥青主力合约期现基差
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单位：元/吨 华东沥青主力合约期现基差
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单位：元/吨 山东沥青连续合约期现基差
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单位：元/吨 华东沥青连续合约期现基差

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分 全部数据来源：隆众资讯、文华财经，中泰期货整理



一、沥青价格解析—1.5月间价差

价差变动 2024/6/29 2024/7/6 周价差变动

沥青C1-C2价差 -47 -34 13

沥青C1-C3价差 -87 -33 54

沥青C2-C3价差 -40 1 41

沥青C1-季月价差 -87 -34 53

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分 全部数据来源：隆众资讯、文华财经，中泰期货整理



一、沥青价格解析—1.5月间价差
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单位：元/吨 沥青C1-季月合约价差

2022年 2023年 2024年
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单位：元/吨 沥青C2-C3合约价差
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单位：元/吨 沥青C1-C2合约价差
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单位：元/吨 沥青C1-C3合约价差

2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯、文华财经，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分



02 沥青供应解析
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单位：万吨 稀释沥青港口总库存：周度

环比 2021年 2023年 2024年

69 58 49 
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同比（右） 环比（右） 2020年 2021年

2022年 2023年 2024年

69 126 175 206 
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单位：万吨 稀释沥青港口总库存：周度

总环比变动 总库存量

全部数据来源：隆众资讯、海关总署，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.1稀释沥青进口
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单位：元 中质炼厂巴士拉(产沥青)综合利润：实时

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：元 中质炼厂巴士拉(产沥青)综合利润：月均

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：元/吨
重质炼厂综合利润：实时

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：元 重质炼厂沥青分项利润：月均

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：wind、中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.2利润估算
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单位：% 沥青总开工率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨
沥青总产量：周度

环比 2020年 2021年 2022年

2023年 2024年 2024E

全部数据来源：隆众资讯、中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.4国内沥青产量
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单位：万吨
沥青产量日均值：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 预估
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单位：万吨 山东沥青产量日均值：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨 华东沥青产量日均值：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.4国内沥青产量
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单位：万吨 稀释沥青炼厂沥青产量日均值：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨 中质炼厂沥青产量日均值：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.4国内沥青产量
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单位：% 山东沥青开工率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨 山东沥青产量：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨
山东沥青产量：周度累计

累计同比 20年累计值 21年累计值

22年累计值 23年累计值 24年累计值

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.4山东炼厂沥青产量
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单位：% 华东沥青开工率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：% 华东沥青产量：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨
华东沥青产量：周度累计

累计同比 20年累计值 21年累计值

22年累计值 23年累计值 24年累计值

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.4华东炼厂沥青产量



日期
布伦特（美

元/桶）

WTI   （美

元/桶）

山东柴油
价格

山东汽油
价格

山东渣油
价格

测算马瑞
成本

中质炼厂
综合利润

山东地炼综
合利润

华东渣油
均价

东北渣油
均价

2023年7月6日 76.52 71.8 6830 8632 4000 4829 306 105 4200 4256

2024年6月6日 79.87 75.55 7213 8461 3975 5210 179 -192 4350 4256

2024年6月29日 85 81.54 7227 8535 4050 5513 -47 -385 4350 4256

2024年7月6日 86.54 83.16 7233 8565 4075 5603 -106 -455 4350 4206

周变化 1.5 1.6 6 30 25 90 -59 -70 0 -50

周变化幅度 1.8% 2.0% 0.1% 0.4% 0.6% 1.6% 124.6% 18.2% 0.0% -1.2%

月变化 6.7 7.6 20 104 100 393 -285 -263 0 -50

月变化幅度 8.4% 10.1% 0.3% 1.2% 2.5% 7.5% -159.1% 136.6% 0.0% -1.2%

年变化 10.0 11.4 403 -67 75 774 -412 -560 150 -50

年变化幅度 13.1% 15.8% 5.9% -0.8% 1.9% 16.0% -135% -534.7% 3.6% -1.2%

单位：元/吨 数据来源：隆众资讯、文华财经，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.5其他产品周度价格汇总
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单位：元 汽柴油及价差：日度
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单位;元 山东汽油价格：日度

环比变动 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：元 山东柴油价格：日度

环比变动 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.6成品油及焦化价格
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单位：% 主营炼厂常减压开工率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 预估
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单位：% 山东地炼常减压开工率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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主营炼厂柴汽比：周度
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-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

1.40

1.50

1.60

1.70

1.80

1.90

2.00

2.10

1
/
6

1
/
2
0

2
/
3

2
/
1
7

3
/
3

3
/
1
7

3
/
3
1

4
/
1
4

4
/
2
8

5
/
1
2

5
/
2
6

6
/
9

6
/
2
3

7
/
7

7
/
2
1

8
/
4

8
/
1
8

9
/
1

9
/
1
5

9
/
2
9

1
0
/
1
3

1
0
/
2
7

1
1
/
1
0

1
1
/
2
4

1
2
/
8

1
2
/
2
2

山东地炼柴汽比：周度
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全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.7炼厂开工率
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单位：% 山东地炼汽油产销比：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：% 山东地炼汽油库存率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 库存警戒值
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单位：% 山东地炼柴油库存率：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 库存警戒值
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单位：% 山东地炼柴油产销比：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.8山东地炼成品油
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单位：% 全国汽油社会库存：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：% 全国柴油社会库存：周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨 全国汽油商业库存：周度

环比 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：万吨 全国柴油商业库存：周度

环比 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

二、沥青供应解析—2.8山东地炼成品油



03 沥青需求解析
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全部数据来源：wind，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

三、沥青需求解析—3.1道路投资额
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全部数据来源：wind，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

三、沥青需求解析—3.2专项债
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单位：亿元 地方政府债券发行额：周度

环比增减 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：亿元 地方政府再融资债券发行额：周度

环比增减 2021年 2022年 2023年 2024年
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单位：亿元 地方政府新增债券发行额：周度

环比增减 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：wind，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

三、沥青需求解析—3.2专项债
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全部数据来源：wind，中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

三、沥青需求解析—3.3沥青道路需求



7月7-8日，四川盆地、陕西中南部、山西南部、山东、河南、苏皖北部等地有大到暴雨，部分地区有大暴雨。
9-13日，西北地区东南部、四川盆地、黄淮南部、江汉、江淮等地将有大到暴雨、局地大暴雨。此间，青藏高原东部、云贵

高原、广西西部、内蒙古东北部等地有小到中雨，部分地区有大雨；华北地区多分散性阵雨。
14日起，四川盆地西部和北部、西北地区东南部、黄淮北部、华北、东北地区将先后出现较强降雨过程。

三、沥青需求解析—3.4天气情况
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单位：万吨 沥青出货量：周度

环比 2021年 2022年 2023年 2024年
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环比 2022年 2023年 2024年
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注：出货量样本企业为54家。

三、沥青需求解析—3.5沥青出货量



04 沥青库存解析
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社会库存总罐容能力372.1万吨。

全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

四、沥青库存解析
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全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

四、沥青库存解析
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全部数据来源：隆众资讯，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

四、沥青库存解析
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全部数据来源：上海期货交易所，中泰期货整理

请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

四、沥青库存解析—交易所仓单



05 表观消费量
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全部数据来源：隆众资讯、中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分

五、沥青消费量解析



06 中泰沥青指数



-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

2

4

6

8

10

12

14

1/
1

1/
15

1/
29

2/
12

2/
26

3/
12

3/
26 4/
9

4/
23 5/
7

5/
21 6/
4

6/
18 7/
2

7/
16

7/
30

8/
13

8/
27

9/
10

9/
24

10
/8

10
/2

2

11
/5

11
/1

9

12
/3

12
/1

7

12
/3

1

中泰沥青指数：华东周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

5

10

15

20

25

30

1/
1

1/
15

1/
29

2/
12

2/
26

3/
12

3/
26 4/
9

4/
23 5/
7

5/
21 6/
4

6/
18 7/
2

7/
16

7/
30

8/
13

8/
27

9/
10

9/
24

10
/8

10
/2

2

11
/5

11
/1

9

12
/3

12
/1

7

12
/3

1

中泰沥青指数：山东周度

环比 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全部数据来源：隆众资讯、中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分
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六、中泰沥青指数



全部数据来源：隆众资讯、中泰期货整理请务必阅读正文部分之后的免责声明部分
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中泰沥青指数：东北周度
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六、中泰沥青指数



原油进口配额免责声明及风险提示

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕112）。本

报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议，本公

司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，

本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通知的情况

下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门、单

位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版、广播

或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修

改。

中泰期货提示您：期市有风险，入市需谨慎。
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